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Wir behandeln folgendes Thema:
Pensionsliicke — Ist jede Pensionsliicke wirklich eine ,,Liicke*“?

B Der Begriff ,,Pensionsliicke” ist derzeit in vielen Medien und Publikationen zu finden. Haufig wird
darunter ein Vergleich des letzten Aktiveinkommens mit der erwarteten gesetzlichen Pensions-
zahlung bei Antritt des Ruhestandes verstanden. Die Pensionsliicke wird meist als Argument fiir
den Abschluss von Vorsorgeprodukten ins Treffen gefiihrt.

B Nicht jede EinkommenseinbuRe beim Pensionsantritt ist auch Grund zur Sorge. Viele weitere Pa-
rameter beeinflussen die Liquiditidts- und Vermogenssituation. Neben der Héhe der staatlichen
Pension sind auch weitere (betriebliche und private) Vorsorgeléosungen, sonstige Vermégenswer-
te und eine unter Umstanden gednderte Ausgabensituation von Bedeutung, wenn die finanzielle
Situation nach dem Ruhestand geplant werden soll.

B Eine strukturierte Planung der finanziellen Situation im Ruhestand sollte daher weit iiber einen
Vergleich des letzten Aktiveinkommens mit der gesetzlichen Pension hinausgehen. Um die am
besten geeigneten Losungsansatze fiir diese komplexe Fragestellung zu finden, sollte idealer-
weise eine individuelle und ganzheitliche Finanzplanung zu Grunde gelegt werden.

Schreckgespenst Pensionsliicke?

~Geschockt vom Pensionsauszug? Die Licke besser friiher als spater schlieBen!!! Wir helfen lhnen dabei*.
Dies war kirzlich auf einem prominent platzierten Plakat einer Bankfiliale in Salzburg zu lesen. Uber den
Begriff Pensionslicke stolpert man in jingster Zeit haufig, wenn es um zu erwartende Einkommenseinbufien
in der Alterspension geht. Fast immer wird im gleichen Atemzug zum Abschlieen bestimmter Vorsorgepro-
dukte geraten, um die bevorstehende Liicke schliefsen zu kénnen.

Hinter dem Begriff ,Pensionsliicke” verbirgt sich meist die Differenz zwischen dem letzten Aktiveinkommen
und der gesetzlichen Pension bei Antritt des Ruhestands. Bei der Berechnung werden unterschiedliche Be-
rechnungsmethoden anwendet. So wird im Berechnungstool eines Versicherungsunternehmens das derzei-
tige Nettoeinkommen mit dem erwarteten Pensionsbezug (ebenfalls Netto) verglichen. Allen Berechnungen
liegt die Frage zugrunde, wie der derzeitige Lebensstandard auch im Ruhestand finanziert werden kann.
Gemal Pensionsversicherungsanstalt betrug die durchschnittlich ausbezahlte Alterspension im Jahr 2013
EUR 1.122,48 (brutto). Zudem bieten die Pensionskontoausziige meist ein Bild, welches dieser Frage zu-
satzliche Brisanz verleiht.
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Die ausgewiesene Bruttopension ist jene, die zur Auszahlung gelangt, wenn bis zum Pensionsantritt keine
weiteren Versicherungszeiten mehr erworben werden. Daher ist der Betrag natirlich vor allem bei jlingeren
Personen haufig sehr mager. Zudem handelt es sich unter Umstadnden nur um eine vorlaufige Nachricht, da
die beantragten zusatzlichen Schul- und Studienzeiten noch nicht beriicksichtigt sind, auch wenn diese be-
reits vor einiger Zeit nachgereicht wurden. Die Aussagekraft dieser Nachricht ist auch dann stark einge-
schrankt, wenn neben Schul- und Studienzeiten langere Zeiten im Ausland noch nicht erfasst bzw. beantragt
wurden.

Dennoch werden die Benachrichtigung zum Pensionskonto und eine daraus abgeleitete ,Pensionslicke” oft
als Ansporn zum Abschluss bestimmter Vorsorgeprodukte ins Treffen gefiihrt. Aus den dargelegten Griinden
ist es jedoch sicher verfriiht, in einen Schockzustand zu verfallen und in diesem womdglich noch uniberlegt
langfristige Vorsorgeprodukte abzuschlieRen. Eine detaillierte Auseinandersetzung mit der zu erwartenden
eigenen Pension und die Einreichung eventuell noch fehlender Versicherungszeiten sind da sicher konstruk-
tivere Schritte. Letzten Endes sollte man zu einer Einschatzung kommen, wie hoch die eigene Pensions-
licke ungefahr sein wird. Damit hat man zwar einen wichtigen Schritt getan, man ist jedoch noch I&ngst nicht
am Ziel angelangt.

Doch wie soll mit der zu erwartenden Einkommenseinbul3e umgegangen werden, sobald deren Hohe unge-
fahr eingeschatzt ist? In dieser Analyse soll in weiterer Folge gezeigt werden, ob die ,Pensionsliicke®, tat-
sachlich immer zu 100% ,geschlossen® werden muss bzw. welche weiteren Parameter fir die Versorgung im
Pensionsalter relevant sind.

Nicht jede Pensionsliicke ist auch eine Liquiditatsliicke

Die ausschlieRliche Betrachtung von letztem Einkommen und erster Pensionszahlung greift jedoch in jedem
Fall zu kurz. Die so errechnete Differenz bzw. ,Liicke* hat zwar eine gewisse Aussagekraft, fur die tatsachli-
che finanzielle Situation bei Pensionsantritt sind jedoch noch zahlreiche weitere Faktoren ausschlaggebend.
Bleibt man in der Betrachtungsweise rein liquiditatsorientiert, so ist zu hinterfragen, ob die zu erwartende
Reduktion in den Einnahmen auch wirklich eine negative Auswirkung haben muss.

Méoglicherweise andern sich mit bzw. bis zum Pensionsantritt auch die Ausgaben, z. B. durch den Wedgfall
von Ausbildungs- und Unterhaltskosten fir Kinder. Haufig ist es zudem mdglich, die Ansparbetrage fir die
eigene Pensionsvorsorge wegzulassen, da diese ja nun erreicht ist. Auch auf der Einnahmeseite sind (hof-
fentlich) neben der staatlichen Pensionszahlung noch weitere Zahlungen zu berlcksichtigen. Dazu kénnen
Renten aus einer betrieblichen Pensionskasse, aus der Mitarbeitervorsorgekasse oder aus privaten Vorsor-
gelésungen (z. B. staatlich geférderte Zukunftsvorsorge) zahlen. Wenngleich in der Regel aus diesen einzel-
nen Bestandteilen keine allzu hohen Zahlungen zu erwarten sind, so kdnnen sie in Summe doch einen nutz-
lichen Baustein darstellen. Erwahnenswert ist, dass es sich wie bei der gesetzlichen Pension Ublicherweise
um lebenslange Zahlungen handelt, was mit Hinblick auf das sogenannte Risiko der Langlebigkeit positiv zu
bewerten ist.

Gemal dem Quartalsbericht Q2 2014 Pensionskassen der FMA (http://www.fma.gv.at/de/statistik-berichts-
wesen/statistiken-unternehmen/pensionskassen.html) gab es per 30.06.2014 im Pensionskassensystem
rund 767.000 anwartschaftsberechtigte Personen und etwa 83.000 Leistungsberechtigte. Zudem gab es per
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31.12.2013 etwa 1.636.000 Vertrage der pramienbeglnstigten Zukunftsvorsorge (It. Bericht ,Der Markt fur
die pramienbeglnstigte Zukunftsvorsorge 2013“ der FMA). Diese Elemente der Pensionsvorsorge haben al-
so bereits durchaus eine gewisse Relevanz.

Eine Betrachtung der ,Pensionsliicke” nach Berlicksichtigung all dieser Faktoren sieht Ublicherweise bereits
wesentlich positiver aus. Dennoch kann daraus nach wie vor ein negativer Liquiditatssaldo resultieren. Auch
dies muss noch kein Grund zur Panik sein. Denn eine umfassende Planung des Ruhestandes sollte sich
nicht allein auf die Liquiditatssituation beschranken.

Die Vermégensstruktur in die Planung mit einbeziehen

Neben der voraussichtlichen Liquiditatssituation bildet auch das zukinftige Vermdgen einen wesentlichen
Baustein bei der Ruhestandsplanung. Haufig kénnen wahrend des Erwerbslebens betrachtliche Betrage an-
gespart werden, welche Ublicherweise in Vermégenswerte (Wertpapiere, Unternehmen, Immobilien) inves-
tiert und nur zum Teil auf Konten und Sparguthaben gehalten werden. Es erscheint nur logisch, dass im Fal-
le eines Liquiditatsbedarfs auf diese zuriickgegriffen wird. Eine rein liquiditatsorientierte Betrachtung der
Pensionsliicke im Ruhestand lielte diese Tatsache jedoch vdllig aulRer Acht.

Im Idealfall sollten schon beim Investieren der Liquiditatsiberschisse wahrend der Erwerbstatigkeit auf den
spateren Bedarf in der Pension Ricksicht genommen werden. Dies ist dabei natirlich nur ein Faktor von
mehreren. Er wird jedoch insbesondere hinsichtlich der Fungibilitat der Vermégenswerte immer wichtiger, je
naher der Pensionsantritt rickt.

Der Charakter der einzelnen Vermdgensbestandteile mag dabei sehr unterschiedlich ausgepragt sein. Auf
Sparbuchguthaben und Girokonten kann jederzeit und in beliebigen Teilbetrdgen zugegriffen werden, wah-
rend Unternehmen und Immobilien meist nur nach langeren Vorbereitungszeiten verkauft werden kénnen,
wenn empfindliche Preisabschlage vermieden werden sollen. Andererseits bieten diese eher illiquiden As-
sets moglicherweise aufgrund der erwirtschafteten Gewinnanteile oder Mieteinkiinfte ohnehin Liquiditatszu-
flisse, auf die man nicht verzichten méchte. Die Herausforderung besteht darin, das Vermdgen als gesam-
tes so zu strukturieren, dass der individuelle Liquiditatsbedarf abgedeckt werden kann.

Mit einer ganzheitlichen Finanzplanung strukturierte und individuelle Lésungen finden

Es drangt sich die Frage auf: Kénnen all diese Parameter Gberhaupt so kalkuliert werden, dass eine eindeu-
tige Beantwortung der Frage nach der notwendigen Absicherung moglich ist? Dies ist natirlich komplex und
wird schon alleine dadurch erschwert, dass Jahre bzw. oft Jahrzehnte in die Zukunft geplant werden muss
und verschiedene Faktoren noch nicht prazise eingeschatzt bzw. unvorhergesehenen Anderungen unterwor-
fen sein kénnen.

Den Laien stellt dies in der Regel vor eine nicht zu bewaltigende Aufgabe. Auch im Rahmen von Finanzbera-
tungsgesprachen zeigt sich leider fallweise, dass zu produktorientiert agiert bzw. nur auf einzelne Aspekte
der Ruhestandsplanung (Stichwort Pensionsliicke) eingegangen wird.
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Eine strukturierte Planung fur die Zeit nach dem Ruhestand muss jedoch auf zwei Sdulen ruhen. Zum einen
mussen die individuellen Rahmenbedingungen und deren Auswirkungen sowohl auf die Vermogens- als
auch auf die Liquiditatssituation eingeschatzt werden. Die zu erwartende gesetzliche Pensionsleistung und
die Differenz zum letzten Aktiveinkommen sind dabei nur zwei von vielen wichtigen Parametern. Zum ande-
ren mussen alle zur Verfigung stehenden Bausteine der Pensionsvorsorge mit inren Vor- und Nachteilen in
Betracht gezogen und daraus der bestmdgliche Mix ausgewahlt werden. Die Moglichkeiten fur die Alters-
pension vorzusorgen sind vielfaltig. Daher sind oftmals auch Szenario-Rechnungen vorteilhaft, um verschie-
den Optionen besser gegeneinander abwagen zu kénnen.

Mit Hilfe eines individuellen und ganzheitlichen Finanzplans kénnen diese Anforderungen erfillt und ein
strukturierter Weg zu optimalen Vorsorgeldésungen gefunden werden. Dann steht einem unbeschwerten Ge-
nielen des Ruhestandes nichts mehr im Wege.

Mag. (FH) Stefan Kerschbaumer, CFP®
Finanzplaner

Schoellerbank AG
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Diesen Text sowie weitere Presseinformationen finden Sie im Internet auf unserer Presseseite

Die Schoellerbank, gegriindet 1833, ist eine der filhrenden Privatbanken Osterreichs, die als Spezialist fiir anspruchsvolle Vermégens-
anlage gilt. Sie konzentriert sich auf die Kernkompetenzen Vermogensanlageberatung, Vermdgensverwaltung und Vorsorgemanage-
ment. lhre Anlagephilosophie definiert sich Gber das Motto ,Investieren statt Spekulieren". Die Schoellerbank ist mit 12 Standorten und
315 Mitarbeitern die einzige Osterreichweit vertretene Privatbank. Sie verwaltet fir private und institutionelle Anleger ein Vermdégen von
rund 9,4 Milliarden Euro. Die Schoellerbank ist eine 100%ige Tochter der UniCredit Bank Austria.

Mehr Informationen unter: www.schoellerbank.at

Hinweis:

Diese Information ist eine Marketingmitteilung, keine Finanzanalyse, keine Anlageempfehlung und keine Anlageberatung. Sie enthal-
ten weder ein Angebot zum Abschluss eines Vertrages uber eine Wertpapierdienstleistung oder eine Nebendienstleistung, noch eine
Aufforderung, ein Angebot zum Abschluss eines Vertrages uber eine Wertpapierdienstleistung oder eine Nebendienstleistung ab-
zugeben. Diese Marketingmitteilung wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von Fi-
nanzanalysen erstellt und unterliegt auch nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.
Marketingmitteilungen kénnen eine Anlageberatung nicht ersetzen. AusschlieRlich bei Anlageberatungen kann die Schoellerbank die
personlichen Verhaltnisse des Kunden (Anlageziele, Erfahrungen und Kenntnisse, Risikoneigung und finanzielle Verhaltnisse) beriick-
sichtigen, sowie eine umfassende und kundenspezifische Eignungsprufung durchfiihren.

Die Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir kinftige Er-
gebnisse. Jede Kapitalveranlagung ist mit einem Risiko verbunden. Unter Umstanden kann es bis zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen. Die Interessentin bzw. der Interessent sollte sich hinsichtlich der konkreten steuerlichen Auswirkungen des Invest-
ments von einem Steuerberater beraten lassen.

Haftungsbeschrankung:

Alle Informationen beruhen auf verlasslichen Quellen und sorgféltigen Analysen, die jederzeit einer Anderung unterliegen kénnen. Die
Schoellerbank ist zu einer Aktualisierung dieser Informationen nicht verpflichtet.

Die Haftung der Schoellerbank fiir leichte Fahrlassigkeit im Zusammenhang mit der Quellenrecherche und Analyse und den
darauf beruhenden Informationen wird ausgeschlossen.

¢4 Schoellerbank

Private Banking


http://www.schoellerbank.at/023/home/page.jsp?notesId=56B62

