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Wir behandeln folgendes Thema:

Altersvorsorge: Finanzplanung schiitzt vor dem ,,Pensionskonto-Schock*

Der erste Blick auf das Pensionskonto kann mitunter ein unsicheres Gefiihl hinsichtlich des eigenen Lebens-
standards im Ruhestand hervorrufen. Immerhin hat sich auch die (Rest-)Lebenserwartung iGber die vergange-
nen Jahrzehnte deutlich erh6ht, was mit einem ldnderen zu finanzierenden Lebensabend einhergeht. Doch die
staatliche Pensionszahlung kann durch rechtzeitige Vorsorge bzw. Investitionen aufdebessert werden

Reines Sparbuchsparen liefert jedenfalls schon seit geraumer Zeit keinen Mehrwert mehr fir die finanzielle
Absicherungd des Lebensabends. Im Gedenteil, in den vergangenen zehn Jahren haben Sparbuchsparer im Null-
zinsumfeld allein durch die Inflation fast ein Viertel an realem Wertverlust eingefahren. Und auch in abseh-
barer Zukunft ist mit keinen erwahnenswerten Zinsgutschriften zu rechnen. Wertpapierveranlagungen mit
Aktienkomponenten sind daher weiterhin unumgandglich, selbst wenn damit haufig Wertschwankungden ein-
hergehen

Um die Altersvorsorde strukturiert vorzunehmen, sollte rechtzeitig eine Finanz- und Vermogensplanung durch
einen kompetenten Finanzplaner — idealerweise mit einer CFP®-Ausbildung (Certified Financial Planner) —
vorgenommen werden. Bei einer Finanzplanung bzw. ,,Vermdgdensinventur” werden alle Faktoren (Einnahmen
und Ausdaben, Immobilienvermdgen, Unternehmensvermdden, Versicherunden, sonstige Vermdgenswerte
wie Kunstobjekte, Schmuck, Uhren etc.) bericksichtigt

In vielen Fallen stellt sich dann die staatliche Pensionszahlung nur als der erste Baustein zur Absicherung des
Lebensabends heraus, wiahrend betriebliche Pensionszahlungen, Mieteinkiinfte, Ertrade und Vermdgensent-
nahmen aus Wertpapierinvestments oder etwa auch die private Rentenversicherung die weiteren Einnahme-
quellen sind. All diese Ertrage konnen dazu dienen, den Lebensstandard in den Ruhestandsjahren weiter auf-
rechterhalten zu konnen

Durch diese strukturierte Herandehensweise konnen magliche finanzielle Entwicklungen der Zukunft aufde-
zeigt werden, und der ,,Pensionskonto-Schock“ kann so verhindert werden. In der Schoellerbank beraten mehr
als 30 ausdebildete Certified Financial Planner die Kunden des Hauses

»Pensionskonto-Schock” und héhere Lebenserwartung

Die Analyse des eigenen Pensionskontoauszugs fallt mitunter sehr ernichternd aus — in einigen Fallen ldsst es sogar Angst
vor dem Alterwerden aufkommen. Viele Sparer fragen sich auch anldsslich des anhaltenden Nullzinsumfelds, ob das ange-
sparte Vermdgen neben der Pension fir den gewinschten Lebensabend Gberhaupt ausreichen wird. Einige Sparer verabschie-
den sich dann auch gleich von dem Gedanken, der nachsten Generation etwas zu vermachen, und verschenken ihren Besitz
noch zu Lebzeiten. Das unsichere Gef(hl, dass es sich finanziell im Alter nicht mehr ausgehen wird, beschleicht immer mehr
Menschen.
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Immerhin hat sich die (Rest-)Lebenserwartung Uber die vergandenen Jahrzehnte doch deutlich verandert. So hatte gemalR
Statistik Austria ein Mann, der im Jahr 1965 geboren wurde, eine Lebenserwartung von 66,58 Jahren. Ein um 30 Jahre spater
im Jahr 1995 dgeborener Mann hatte bereits eine Lebenserwartung von 73,3 Jahren. Kinder der Generation Y oder Z — geboren
2015 — haben demnach eine statistische Lebenserwartung von 78,63 Jahren. Bei Frauen ist diese Entwicklung Ubrigens noch
ausgepragter festzustellen (siehe nachstehende Grafik der Statistik Austria zur ,ferneren Lebenserwartung“ im Alter von 60
Jahren). Dieses gesteiderte Lebensalter hat groBe Auswirkungen auf die finanzielle Absicherung. Doch was tun, wenn noch
viele Lebensjahre vor einem liegen und kein Ausblick auf hohere Sparzinsen gedeben ist?

Fernere Lebenserwartung (in Jahren) im Altern von 60 Jahren
gemdl Sterbetafeln 1868/71 bis 201012
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0Q: STATISTIK AUSTRIA. Erstellt am 0% 05 2016,

Sparbuch ade — Vermddensinventur olé

Um Licht ins Dunkel der finanziellen Zukunft zu bringen, sollte jedoch nicht unbedacht und Ubereilt gehandelt werden. We-
sentlich ist in erster Linie, einen gesamthaften Blick auf das Vermdden zu bekommen. Und damit ist nicht nur der Blick auf
das Sparguthaben, sondern auch auf diverse Immabilienvermdden, Unternehmensvermaden, Versicherunden oder sonstige
Vermogenswerte wie Kunstobjekte, Schmuck, Uhren etc. gemeint. In Summe ist dafir eine private Vermddensbilanz notwen-
dig, in welcher neben den einzelnen Vermdgenswerten auch aushaftende Verbindlichkeiten dargestellt werden. Daraus kann
neben der Vermddensverteilung auch das Nettovermdden (= privates Eigenkapital der Vermdgensbilanz) erhoben werden
(siehe nachstehendes Beispiel).

AKTIVA EUR PASSIVA EUR
(Geldwerte ] 600.000
(Sparbuch, Konto, etc.)
Wertpapiervermdgen 780.000
(Aktien / Anleihen / Sonstige / etc.)
Immoabilien 2.300.000 |FINANZIERUNGEN 530.000
(Eigenheim / Wohnungen / Zinshaus / etc.) (Kredite / Immobilienfinanzierung / etc.)
(Beteiligungen ) 400.000
(Unternehmen / Gesellschaftsanteile / etc.)
[Versicherungen ] 120.000
(Er-/Ableben / Rentenversicherung / etc.)
Sonstiges Vermdgen 210.000 INETTOVERMOGEN 3.880.000
(Goldmunzen / Schmuck / Oldtimer / etc.) (= EIGENKAPITAL)
GESAMTVERMOGEN 4.410.000 |GESAMTVERMOGEN 4.410.000

Quelle: eigene Darstellung
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https://pic.statistik.at/wcm/idc/groups/b/documents/webobj/mdaw/mdiw/%7Eedisp/020808.gif

Auf Basis der personlichen Vermdadensbilanz kann sehr schnell auf die Vermdgensstruktur und die erzielten Einnahmen de-
schlossen werden. So kann ein unbebautes Grundstick den gleichen Vermddenswert wie eine vermietete Wohnung darstel-
len, jedoch mit dem Unterschied, dass beim Grundstick — sofern nicht verpachtet — keine Einnahmen erzielt werden, bei der
vermieteten Wohnung jedoch sehr wohl. Speziell bei der Generierung von Einkommen fUr die Altersvorsorge macht dies einen
wesentlichen Unterschied.

Hoher Kaufkraftverlust fir Sparbuchsparer im Nullzinsumfeld

Allein der Ertragsaspekt hat beim klassischen Sparbuch schlechte Karten, da in Zeiten des Nullzinsumfeldes kein zusatzlicher
Ertrag fUr die Pension generiert werden kann. Viel schlimmer noch ist der Inflationsverlust, den jeder Sparbuchsparer auf sich
nimmt. Die Inflation steht fUr steigende Preise, und wahrend der Wert des Sparbuchs mangels Zinsen in gleicher Hohe ver-
harrt, verringert sich kontinuierlich die Kaufkraft des Sparguthabens. Naturlich ist bei einem Sparbuch auch kein nominales
Wertverlustpotenzial gegeben (sofern die Betragshdhe mit der Einlagensicherung abgedeckt ist), jedoch tritt ein realer Verlust
mangels Ertrag nach Bericksichtigung der Inflation mit Sicherheit ein.

Dieser Effekt kann sehr einfach errechnet werden: Die nachstehende Grafik zeigt, wie sich die Inflation auf die reale Kaufkraft
eines Sparguthabens — in diesem Beispiel 10.000 Euro — auswirkt. Annahme: taglich fallig, aktuelle Verzinsung 0,01 % p. a.
abzlglich 25 % KESt. FUr die Inflation werden Szenarien von 1 % und 2 % p. a. dargestellt. Der Verbraucherpreisindex 2010
stieg von Janner 2011 bis Juli 2021 laut Statistik Austria um 22,1 %, was fUr Sparbuchsparer in den verdangenen zehn Jahren
einen realen Kaufkraftverlust von fast einem Viertel zur Folde hatte.

Auswirkunden der Inflation auf die reale Kaufkraft von Spareinlagen.
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Quelle: eigene Darstellung. Die Werteentwicklung der Verdandenheit lasst keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukinftige Entwicklung zu.
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Auch wenn sich diese Situation im Nullzinsum-

feld in den verdangenen Jahren deutlich zuge- . R o .

spitzt hat, so war es selbst in Zeiten hoherer No- Verzinsung taglich falliger Spareinlagen
minalzinsen  fUr Sparbuchsparer durchaus (VO!‘ KESt)

schwierig, einen realen Wertzuwachs zu erzielen.
Die Oesterreichische Nationalbank verdffent-
lichte nebenstehende Grafik, in der neben den
Nominalzinsen auch die Realzinsen (Zinssatze
abzuglich der Inflation) dargestellt sind. Es lasst
sich gut erkennen, dass die Realzinsen in der Ver-
gangenheit schon sehr viele Jahre nedativ waren. h A

Zinssdtze im Neugeschéft in %
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WUirde man auch noch die Kapitalertragsteuer VU
auf den Nominalzinsertrag bericksichtigen (der- T

zeit sind es 25 % KESt), so gabe es wahrschein-

lich so qut wie kein Jahr seit 1960, in dem reines

Sparbuchsparen einen realen Werterhalt ermdg- =%

licht hat.

Somit ist das Sparbuch als oftmals unausweich- 1960 1970 1980 1990 2000 2010
liche reine Cash-Reserve fUr unvorhergesehene
Ausgaben zu sehen und nicht zu hoch zu dotie-
ren. Die Hohe dieser Cash-Reserve kann idealer- Quelle: OeNB, Statistik Austnia

weise mit dem Ausgabenverhalten verknUpft Anmerkung: Bis Dezember 1993 Spareinlogen zum Eckzinssatz, ab April 1993
werden, sodass beispielsweise die Ausgaben von taglich fallige Spareiniagen, ab janner 2003 Zinssatz fur taglich fallige
einem halben oder gesamten Jahr in dieser Ver- Spareiniggen in EUR. Janner 1994 bis Marz 1995 keine Daten
mogensform gehalten werden konnten. So sollte verfughar. Reat Deflationiert mit dem (loufenden) Verbroucher-
auch fir Krisenzeiten ausreichend Liquiditét vor- preisindex (VPI6S)

handen sein.

m= Nominell = Real

Gesamter Vermogensbestand im Blickfeld

Fur all jene Vermogenswerte, die Uber das Sparbuchvermdaden hinausgehen, ist es empfehlenswert, einen mafdeschneider-
ten Asset-Mix zu halten. Allein auf Immobilien zu setzen ist fUr eine gute Altersvorsorge meist keine zielfGhrende Strategie —
zumindest dann nicht, wenn die daraus resultierenden Mieteinnahmen nicht die notwendigen Zusatzeinnahmen in den Pen-
sionsjahren darstellen. Denn mandels einer Teilbarkeit und schrittweisen VerauBerung von Immobilienvermdgen kann kein
kontinuierlicher Verbrauch sichergestellt werden. Uberdies flieBen im Rahmen der VerduBerung von Immabilienvermagen in
der Regel eher groBere Betrage, die wiederum eine ertragreiche Anlage suchen.

Hat man das gesamte Vermdden im Blickfeld, so ist auch das Wertpapiervermdgen eine wesentliche Komponente. Auch im
Wertpapiervermdogen hat sich in den letzten Jahren das nedative Zinsumfeld bemerkbar gemacht. Daher sollten bestehende
Anlagegrundsatze auch dahin gehend hinsichtlich ihrer Zukunftstauglichkeit Gberdacht werden. Ein Portfolio mit 100 % An-
leihen liefert heute schon bei Weitem nicht mehr die Rentabilitat wie noch vor ein paar Jahren, und auch in naher Zukunft
sind hier keine groBen Veranderungen zu erwarten. DiesbezUdglich gilt es, professionelle Beratung in Anspruch zu nehmen, da
sich auch im Bereich von Anleihen mit inflationsgeschitzten Titeln, Fremdwahrungs- oder Unternehmensanleihen noch po-
sitive Renditen erwirtschaften lassen.

Um eine auch nur annahernde Inflationsabgdeltung zu erwirtschaften, werden Aktieninvestments — also Beteiligungen an
Unternehmen — immer relevanter. Daher ist die Beimischung von Aktieninvestments auch bei einer Veranlagung zur Alters-
vorsorge starker zu bericksichtigen. Oder anders ausgedrickt: An Aktieninvestments fUhrt derzeit kein Weg vorbei, um lang-
fristig erfolgreich Geld anzulegen. NatUrlich schwankt somit der Vermogenswert in der Bewertung, jedoch ist bei Wertpapie-
ren ein jederzeitiger Zugriff auf das Vermdgen durch funktionierende Borsen gewahrleistet.
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Lebensstandard im Ruhestand wesentlich

FUr die Planung der Altersvorsorgde sollte neben der privaten Vermddensbilanz auch der individuelle finanzielle Lebensstan-
dard erhoben werden. Dazu wird idealerweise ein ,Haushaltsbuch® gefUhrt, bei dem alle Ausgaben sorgfaltig zusammende-
fasst werden. Im Rahmen von modernen Online-Banking-Systemen kann hier oftmals bereits auf eine Ausgabenklassifizie-
rung zurUckdegriffen werden.

Viele Ausgaben von heute stellen maglicherweise jedoch keine Belastungen von mordgen bzw. im Ruhestand dar. Versiche-
rungspramien fUr die Altersvorsorge oder fir die Berufsunfahigkeitsversicherung sind in der Pension haufig nicht mehr zu
leisten. Ebenso sind Ausgaben fir die Ausbildung der Kinder auf eine gewisse Zeit begrenzt. Sofern man sich weiterhin guter
Gesundheit erfreut, steigen jedoch eventuell die Ausdaben fir Reisen nach Pensionsantritt oder beispielsweise fir die An-
schaffung eines Oldtimers als Lebenstraum. Daher ist man gut beraten, sich auf Basis der Ausgabenklassifizierung zu Gberle-
gen, welche Positionen auch in der Zukunft zu behalten sind und welche wedfallen werden.

Ganzheitliche Finanzplanung wichtig

All diese zuvor angeschnittenen Themen kénnen unter dem Uberbegriff , Financial Planning* zusammengefasst werden. Die
private Finanzplanung beinhaltet die Zusammenfihrung des gesamten Vermdgens mit einer Wertbemessung der einzelnen
Vermogenswerte. Ebenso wird ein Einnahmen-Ausgaben-Profil erstellt, und das Vermaoden sowie die Liquiditatssituation wer-
den in die Zukunft projiziert. Und hier zeigt sich bereits der groBe Mehrwert einer Finanzplanung: die intensive Auseinander-
setzung mit den eigenen Zielen, Winschen und Vermdgensverhaltnissen. Eine umfassende Finanz- und Vermaogensplanung
bietet dartber hinaus auch die Mdglichkeit, Szenarien zu simulieren. So konnen Zusatzausdaben fir Pflege im Ruhestand
eingeplant werden, aber auch die sukzessive VerauBerung von wenig liquiden Vermdgenswerten wie Immobilien fur die Er-
haltung des Lebensstandards kann geplant werden.

In vielen Fallen ist dann die staatliche Pensionszahlung der erste Baustein zur Absicherung des Lebensabends, wahrend be-
triebliche Pensionszahlungen, Mieteinkinfte, Ertrage und Vermodgensentnahmen aus Wertpapierinvestments oder etwa auch
die private Rentenversicherung die weiteren Einnahmequellen sind. All diese Ertrage knnen dazu dienen, den Lebensstan-
dard in den Ruhestandsjahren weiter aufrechterhalten zu kdnnen. Im Extremfall kann der personliche Finanzplaner auch
Vermogenstabus ansprechen und in die Planung miteinbeziehen. So bietet in Einzelfallen auch der Verkauf des Eigenheims
mit gleichzeitiger Anmietung einer altersgerechten Wohnung eine Mdglichkeit, auf gebundenes Vermaoden zurickzugreifen.

Wie auch immer die finanziellen Lebensziele gesteckt werden: Die Erstellung einer Finanzplanung und das redgelmafige Up-
date nach etwa vier bis sieben Jahren ermdglichen es, die eigenen Finanzen fest im Griff zu behalten und in der Folde zu
steuern.

Fazit

Der erste Blick auf das Pensionskonto kann mitunter ein unsicheres GefUhl hinsichtlich des eigenen Lebensstandards im
Ruhestand hervorrufen. Immerhin hat sich auch die (Rest-)Lebenserwartung Uber die letzten Jahrzehnte deutlich erhoht, was
mit einem landeren zu finanzierenden Lebensabend einhergeht. Doch die staatliche Pensionszahlung kann durch rechtzeitige
Vorsorge bzw. Investitionen aufgebessert werden. Reines Sparbuchsparen liefert jedoch schon seit deraumer Zeit keinen
Mehrwert mehr fUr die Absicherung des eigenen Lebensabends, denn neben dem sukzessiven Realvermadensverlust durch
die Inflation ist auch in absehbarer Zukunft mit keinen erwahnenswerten Zinsqutschriften zu rechnen. Daher sind Wertpa-
pierveranlagungen mit Aktienkomponenten weiterhin unumganglich, selbst wenn damit haufig Wertschwankunden einher-
gehen.

Um die Altersvorsorde strukturiert vorzunehmen, sollte rechtzeitig eine Finanz- und Vermaodgensplanung durch einen kompe-
tenten Finanzplaner — idealerweise mit einer CFP®-Ausbildung (Certified Financial Planner) — vorgenommen werden. Bei einer
Finanzplanung bzw. ,Vermdgensinventur® werden alle Faktoren (Einnahmen und Ausgaben, Immobilienvermdden, Unterneh-
mensvermodgen, Versicherungen, sonstige Vermddenswerte wie Kunstobjekte, Schmuck, Uhren etc.) bericksichtigt. Durch
diese strukturierte Herandgehensweise konnen madliche finanzielle Entwicklungen der Zukunft aufdezeigt werden, und der
~Pensionskontoschock® kann so verhindert werden. In der Schoellerbank beraten mehr als 30 ausgebildete Certified Financial
Planner die Kunden des Hauses.

¢4 Schoellerbank e @ UniCredit

Wealth Management



Autor:

Mag. (FH) Norbert Prenner, CFP®, CFEP®, EFA®
Leiter Wealth Planning

Schoellerbank AG

Tel.: +43/662/86 84-2393

Rickfragen bitte auch an:

Marcus Hirschvogl, BA
Pressesprecher

Schoellerbank AG

Tel.: +43/1/534 71-2950

1010 Wien, Renngasse 3
marcus.hirschvogl@schoellerbank.at

Die Schoellerbank, gegriindet 1833, ist eine der fiihrenden Privatbanken Osterreichs, die als Spezialist fiir anspruchsvolle Vermégensanlage gilt. Sie kon-
zentriert sich auf die Kernkompetenzen Vermdgdensanlageberatung, Vermdgdensverwaltung und Vorsorgemanadement. lhre Anlagephilosophie definiert sich
Uber das Motto ,Investieren statt Spekulieren®. Die Schoellerbank ist mit 10 Standorten und 400 Mitarbeitern die einzige dsterreichweit vertretene Privat-
bank. Sie verwaltet fUr private und institutionelle Anleder ein Vermdgen von mehr als 12,5 Milliarden Euro. Die Schoellerbank ist eine 100%ide Tochter der
UniCredit Bank Austria und ist das Kompetenzzentrum der UniCredit firr Wealth Management in Osterreich.

Mehr Informationen unter www.schoellerbank.at.

Diesen Text sowie weitere Presseinformationen finden Sie im Internet auf unserer Presseseite.

Das sollten Sie als Anleder beachten — wichtide Risikohinweise:

Jede Kapitalveranlagung ist mit einem Risiko verbunden. Wert und Rendite einer Anlage kdnnen pldtzlich und in erheblichem Umfang steigen oder fallen
und kénnen nicht garantiert werden. Auch Wadhrungsschwankunden kénnen die Entwicklung des Investments beeinflussen. Es besteht die Mdglichkeit, dass
der Anleger nicht die gesamte investierte Summe zuriickerhalt, unter anderem dann, wenn die Kapitalanlade nur fUr kurze Zeit besteht. Unter auBergewdhn-
lichen Umstanden kann es bis zum Totalverlust des eindesetzten Kapitals samt Kaufspesen kommen. Wir weisen darauf hin, dass sich die Zahlenangaben
bzw. Angaben zur Wertentwicklung auf die Vergangenheit beziehen und dass die frihere Wertentwicklung kein verlasslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse
ist.

Rechtliche Hinweise:

Diese Unterlage wurde nur zu Werbezwecken erstellt und stellt keine Finanzanalyse, keine Anlageberatung und keine Anlageempfehlung dar. Die vorliegen-
den Informationen sind insbesondere kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren sowie keine Aufforderung, ein solches
Angdebot zu stellen. Sie dienen nur der Erstinformation und kénnen eine auf die individuellen Verhaltnisse und Kenntnisse des Anleders bezogene Beratung
nicht ersetzen.

Diese Marketingmitteilung wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt
auch nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Uber den grundsatzlichen Umgang der Schoellerbank AG mit Interessenkonflikten sowie Uber die Offenlequng von Vorteilen informiert Sie die Broschiire
»MiIFID Il — Markets in Financial Instruments Directive®. Ihr Berater informiert Sie gerne im Detail.

Beziglich der steuerlichen Behandlung wenden Sie sich bitte an Ihren Steuerberater. Die steuerliche Behandlung ist von den persdnlichen Verhaltnissen des
Anlegers abhangig und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.

Die vorliegenden Informationen wurden von der Schoellerbank AG, Renngasse 3, 1010 Wien, auf der Grundlage von 6ffentlich zuganglichen Quellen erstellt,
die als zuverl3ssig eingeschatzt werden. Die Informationen kénnen jederzeit einer Anderung unterliegen. Die Schoellerbank AG ist zu einer Aktualisierung
dieser Informationen nicht verpflichtet. Die Haftung der Schoellerbank AG fir leichte Fahrldssigkeit im Zusammenhang mit der Quellenrecherche und -studie
und den darauf beruhenden Informationen wird ausgeschlossen.

Diese Unterlage darf nicht an ,,US-Persons” (Requlation S des US-Securities Act 1933) ausgehandigt werden.

Vervielfaltigungen — in welcher Art auch immer — sind nur nach vorheriger ausdriicklicher Genehmigung der Schoellerbank AG zuldssig. Bei Fragen wenden
Sie sich bitte an Ihren Betreuer.

Irrtum und Druckfehler vorbehalten. Stand: 16. 9. 2021

Diese Marketingmitteilung wurde von der Schoellerbank AG, Renngasse 3, 1010 Wien, erstellt (Medieninhaber und Hersteller).
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