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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegunden fur die Ver-
modensverwaltung Klassik mit Einzeltitel Aktien mit

den Investmentansatzen:

- traditionell nachhaltig

- ausdedlichen nachhaltig

- dynamisch nachhaltig

- prodressiv nachhaltig

- 100% Einzeltitel Aktien nachhaltig

Finanzmarktteilnehmer: Schoellerbank AG / LEI: 529900ESWL1AEC189F69

Stand: Oktober 2025 (aktualisiert den Stand von Oktober 2024)

Die Vermdgensverwaltung Klassik mit Einzeltitel Aktien mit den jeweiligen Investmentansatzen ist ein Finanzpro-
dukt gemap Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlequngspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,,Offenlequngsverordnung®). Die Schoeller-
bank AG verdffentlicht gemaB Art. 10 der Offenlequngsverordnung in Verbindung mit Artikel 24 ff. der
konkretisierenden Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 folgende Informationen Uber die 6kologischen und
sozialen Merkmale dieser Vermdgensverwaltung.

Zusammenfassung

Kein nachhaltides Investitionsziel: Mit der Vermdgensverwaltung Klassik mit Einzeltitel Aktien mit den jeweiligen
Investmentansatzen werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt. Dieses Finanzprodukt fordert jedoch dkologische und soziale Merkmale im Portfolio, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von 51 % an nachhaltigen Investi-
tionen.

Das Finanzprodukt bertcksichtigt zusatzlich die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(Principal Adverse Impacts, PAI).

Dieses Investmentprodukt ist mit dem Osterreichischen Umweltzeichen zertifiziert und beriicksichtigt die Aus-
schlusskriterien, die Qualitatsanforderunden an den Erhebungs- und Auswahlprozess und die Transparenz- und
Reportinganforderungen der gultigen Richtlinie UZ 49 fir Nachhaltide Finanzprodukte.

Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts: Im 6kologischen Bereich sind der Klimaschutz, die Ver-
meidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und der Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat
und der Okosysteme wichtige Prinzipien bei der Veranlagung. Das Finanzprodukt vermeidet Investitionen in wirt-
schaftliche Tatigkeiten, die fir diese Gkologischen Ziele besonders schadlich sind. Dazu zahlen insbesondere wie
die Forderung und die Nutzung fossiler Energietrager (Kohle, Erdél und Erddas) sowie die Energieerzeugung durch
Kernspaltung (Atomenergie). Gefordert werden sollen hingegen Unternehmen, die an der Verbesserung ihres
Treibhausgas-FuBabdruckes arbeiten und die Biodiversitat in ihrer Einflusssphdre nicht gefahrden. DarGber hinaus
investiert die Vermdagensverwaltung in Anleihen von Staaten, welche sich fur den Klimaschutz, die Bewahrung der
Artenvielfalt und den Ausstieg aus der Atomenergie einsetzen.

Im sozialen Bereich hat sich die Vermdgensverwaltung die Férderung der Demokratie, die Achtung der Menschen-
rechte, die Gleichstellung der Geschlechter und das Uberwinden von Diskriminierung zum Ziel gesetzt. Das soll
durch einen Katalog von Kriterien, der sich an der Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte und den Prinzipien
des UN Global Compact orientiert, erreicht werden.
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Alle Nachhaltigkeitskriterien werden hinsichtlich ihrer Geeignetheit fUr die Erreichung der gesetzten Nachhaltig-
keitsziele und ihrer mdglichen negativen Auswirkungen auf das Risiko- und Ertragsprofil des Portfolios regelmapig
evaluiert. Wenn es zu Anderungen bei den Nachhaltigkeitskriterien kommt, werden alle betroffenen Kunden:Kun-
dinnen im Vorhinein schriftlich informiert.

Anladestratedie: Die Schoellerbank AG hat die 6kologischen und sozialen Kriterien in ihren Investmentprozess
implementiert. Dafur werden geeignete MessgroBen bei den Investitionen berlcksichtigt, welche die dkologischen
und sozialen Merkmale bewerten. Die Vermdgensallokation richtet sich nach den Vorgaben des Investment-Ko-
mitees der Schoellerbank AG. Alle ausgewahlten Wertpapiere missen zudem die 6kologischen und sozialen Kri-
terien der Schoellerbank AG erfUllen. DarUber hinaus bericksichtig dieses Finanzprodukt die Ausschlusskriterien,
die Qualitatsanforderungen an den Erhebunds- und Auswahlprozess und die Transparenz- und Reportinganforde-
rungen der gultigen Richtlinie UZ 49 fir Nachhaltige Finanzprodukte.

In einem zweistufigen Auswahlprozess wird das Investitionsuniversum zunachst durch eine Reihe von Ausschluss-
kriterien beschrdnkt. Aus dem nach Anwendung dieser Ausschlusskriterien verbliebenen Investitionsuniversum
wird das Portfolio zusammengestellt. Dazu wurden Sozial- und Umweltstandards definiert, welche diejenigen
Emittenten identifizieren helfen sollen, die besonders dut geeignet sind, die gesetzten Ziele zu erreichen.

Aufteilung der Investitionen: Alle Wertpapiere in der Vermdgensverwaltung missen im Einklang mit den Aus-
schlusskriterien der Schoellerbank AG und den Anforderungen des Osterreichischen Umweltzeichens stehen. Die
Vermdgensverwaltung veranlagt — je nach Variante — in internationale Aktien und Aktien gleichwertige Wertpa-
piere von Unternehmen sowie auch in Aktienfonds/-ETFs sowie auch in Alternative Veranlagungen via Investment-
fonds. Der nicht in Aktien bzw. Aktienfonds/ETFs oder und Alternative investierte Anteil des Portfolios wird in
internationale Anleihen, Anleihefonds/-ETFs und Geldmarktinstrumente investiert. Es werden keine Derivate ein-
gesetzt.

Uberwachung der kologischen oder sozialen Merkmale: Die Schoellerbank AG priift laufend, ob alle Unterneh-
men und Staaten in der Vermodgensverwaltung samtliche Ausschlusskriterien einhalten. Geeignete Daten zur
Uberpriifung werden von ISS ESG zur Verfiigung gestellt. Werden Abweichungen festgestellt, so wird durch Ver-
kdufe und Neuanschaffungen der erforderliche Zustand zeitnah wieder hergestellt.

Methoden: Die von ISS ESG zur Verfigung destellten Daten werden im EDV-System der Schoellerbank AG imple-
mentiert und auf Portfolioebene aggregiert. Das betrifft alle Kriterien und auch die PAI-Indikatoren. Dadurch kann
der aktuelle Stand hinsichtlich der Erfillung der Ausschluss- und Mindestkriterien bewertet und das Portfolio ge-
maB den gewunschten Merkmalen zusammen- bzw. umgestellt werden.

Datenquellen und -verarbeitung: Um die 6kologischen und sozialen Merkmale einer Investition einschatzen zu
kénnen, stutzt sich die Schoellerbank AG auf Daten von ISS ESG, welche diese Daten wiederum entweder direkt
von den Unternehmen bezieht oder aus anderen Quellen. Bei den Daten kann es sich zum Teil auch um Schatzun-
gen durch ISS ESG handeln.

Beschrankunden hinsichtlich der Methoden und Daten: Die Schoellerbank AG kann die von ISS ESG bereitgestell-
ten Daten nicht vollumfanglich Gberprifen und die Verfigbarkeit der Daten ist im Bereich der EU-Taxonomie und
bei einzelnen PAIl-Indikatoren noch nicht ideal. Die Schoellerbank AG setzt auf ein breites Sortiment an Kriterien
und Datenpunkten, um das 6kologische und soziale Profil eines Emittenten zu bewerten. Dadurch reduziert sich
das Risiko, dass falsche oder unvollstandige Daten das Erreichen der desetzten Ziele vereitelt.

Sordfaltspflicht: Wenn Abweichungen auftreten, die eine Reaktion durch das Portfoliomanagement erfordern,
wird eine zeitnahe Anpassung des Portfolios vorgenommen. Die unabhdndige Risikomanagementfunktion in der
Schoellerbank AG und die interne Revision Gberwachen den Prozess zur Einhaltung der festgelegten Ausschluss-
kriterien und Mindestkriterien.

Mitwirkungdspolitik: FUr die Vermdgensverwaltung Klassik mit Einzeltitel Aktien mit den jeweiligen Investment-
ansatzen ist keine Mitwirkungspolitik vorgesehen. Eine Stimmrechtsausiibung durch die Schoellerbank AG erfolgt
nicht und ist damit auch nicht Teil der Anlagestrategie einschlieBlich etwaiger Managementverfahren.

Bestimmter Referenzwert: Es wurde kein Index als Referenzwert fir die mit dem Finanzprodukt beworbenen tko-
logischen oder sozialen Merkmale bestimmt.
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Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit der Vermdagensverwaltung Klassik mit Einzeltitel Aktien mit den jeweiligen Investmentansatzen werden 6ko-
logische und soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt. Das Finanzprodukt
verfolgt kein nachhaltiges Investmentziel im Sinne von Veranlagunden in wirtschaftliche Aktivitaten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind. Das Finanzprodukt férdert jedoch 6kologische und so-
ziale Merkmale im Portfolio, und obwohl keine nachhaltigen Veranlagungen angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 51 % an nachhaltigen Veranlagungen.

Inwiefern beeintrachtigen die nachhaltiden Investitionen keines der nachhaltidgen Investitionsziele erheblich?

Das Finanzprodukt bertcksichtigt zusatzlich die wichtigsten nedativen Auswirkunden auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(Principal Adverse Impacts, PAI). In einem zweistufigen Prifungs-Prozess werden die 6kologischen und sozialen
Merkmale auf der ersten Stufe mittels verpflichtender Ausschlusskriterien, welche alle Wertpapiere standig ein-
halten mussen, festgestellt. Auf der zweiten Stufe wird das verbliebene Investment-Universum auf die dkologi-
schen und sozialen Merkmale hin bewertet. Dieser zweistufige Prozess ist im folgenden Punkt “Okologische oder
soziale Merkmale des Finanzprodukts® im Detail beschrieben.

Nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidunden auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl-Indikatoren) werden
im Rahmen von nachhaltigen Veranlagunden im Zusammenhang mit der Beriicksichtigung des ,,Grundsatzes der
erheblichen Beeintrachtigung® berUcksichtigt. Dadurch werden magliche nedative Auswirkungen auf die Umwelt
oder soziale Ziele vermieden.

®  Einige PAI-Indikatoren finden sowohl in den Ausschlusskriterien als auch in den Sozial- und Umweltstandards
ihren Niederschlag. Die Ausschlusskriterien verbieten jede Investition in Aktivitaten, welche gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact verstoBen. DarGber hinaus sind auch Investitionen in kontroverse Waffen nicht
erlaubt. Im Rahmen der Sozial- und Umweltstandards werden 6kologische und soziale PAI-Indikatoren bei
Unternehmen bericksichtigt, wie z.B. Treibhausdas-Emissionsintensitat, VerstéBe geden die UNGC-
Grundsdtze und degen die Leitsatze der Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit, Engagement in
umstrittenen Waffen und das Fehlen einer Menschenrechtspolitik.

Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

Welche 6kolodischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Die Vermodensverwaltung Klassik mit Einzeltitel Aktien mit den jeweiligen Investmentansatzen bewirbt sowohl
okologische als auch soziale Merkmale, welche die Schoellerbank AG gemeinsam mit dem von ihr eingesetzten
Beirat fUr Ethik und Nachhaltigkeit erarbeitet hat. Der Beirat setzt sich aus firmenexternen Personen mit fachli-
chem Hintergrund zu nachhaltigen Fragestellungen und dem Umweltschutz zusammen. Aufgabe des Beirats ist
es, die Entscheidungstrager des Hauses zu beraten und Empfehlungen auszusprechen. Weitere Informationen zum
Beirat sind hier zu finden: https://schoellerbank.at/beirat-fuer-ethik-und-nachhaltigkeit.jsp.

Dieses Investmentprodukt ist mit dem Osterreichischen Umweltzeichen zertifiziert und beriicksichtigt die Aus-
schlusskriterien, die Qualitatsanforderungen an den Erhebungs- und Auswahlprozess und die Transparenz- und
Reportinganforderungen der giltigen Richtlinie UZ 49 fir Nachhaltige Finanzprodukte.

Im dkologischen Bereich sind der Klimaschutz und der Schutz der natirlichen Okosysteme wichtige Prinzipien
bei der Veranlagung. Das Finanzprodukt vermeidet Veranlagungen in wirtschaftliche Tatigkeiten, die fUr diese
okologischen Ziele besonders schadlich sind. Dazu zahlen insbesondere die Forderung und Nutzung fossiler Ener-
gietrager (Kohle, Erdol und Erdgas) sowie die Energieerzeugung durch Kernspaltung (Atomenergie). Gefordert wer-
den sollen hingegen Unternehmen, die an der Verbesserung ihres Treibhausgas-FuBabdruckes arbeiten und die
Biodiversitat in ihrer Einflusssphare nicht gefahrden. DarGber hinaus veranlagt die Vermdagensverwaltung in An-
leihen von Staaten, welche sich fir den Klimaschutz, die Bewahrung der Artenvielfalt und den Ausstieg aus der
Atomenergie einsetzen. Weitere 6kologische Faktoren, die dieses Finanzprodukt berlicksichtigt, sind die Vermei-
dung von gentechnisch manipulierten Organismen in der Nahrungsmittelproduktion, das Verbot von Tierversu-
chen, wenn keine medizinische Notwendigkeit dafir besteht sowie Eingriffe in die humane Keimbahn, Klonie-
rungsverfahren im Humanbereich und die verbrauchende humane embryonale Stammzellenforschung.
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Im sozialen Bereich hat sich die Vermdgensverwaltung die Férderung der Demokratie, die Achtung der Menschen-
rechte, die Gleichstellung der Geschlechter und das Uberwinden von Diskriminierung zum Ziel gesetzt. Das soll
durch einen Katalog von Kriterien, der sich an der Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte und den Prinzipien
des UN Global Compact orientiert, erreicht werden. Dazu gehdrt auch die Vermeidung von Veranlagunden in Un-
ternehmen, die Waffen oder Ristungsgiter produzieren bzw. damit handeln und in Staaten mit besonders hohen
Militarausgaben. Ein weiteres Kriterium im sozialen Bereich ist die Vermeidung von Veranlagungen in die folgen-
den umstrittenen Geschaftsfelder: Spirituosen, Tabak, Pornografie und Glicksspiel — sowohl die Produktion als
auch die Distribution werden bericksichtigt.

Wie werden die okolodischen und sozialen Merkmale gemessen?

Die Schoellerbank AG hat einen zweistufigen Prozess entwickelt, der geeignete MessgroBen der Veranlagungen
erhebt, um die oben dardestellten 6kologischen und sozialen Merkmale zu bewerten.

Auf der ersten Stufe wird das investierbare Wertpapieruniversum durch klare Ausschlusskriterien abgegrenzt.
Das betrifft Aktien und Anleihen von Unternehmen sowie Anleihen von Staaten und supranationalen Organisati-
onen, und zwar unabhangig davon, ob die Aktie bzw. Anleihe direkt oder indirekt (z.B. via Investmentfonds, Dach-
fonds oder Zertifikate) gehalten wird. Es wird also beispielsweise in keinen Investmentfonds veranlagt, in dem
Wertpapiere eines Emittenten enthalten sind, der degen ein Ausschlusskriterium verstoBt. Die Ausschlusskriterien
und ihre Messung werden im Folgenden naher beschrieben.

Best-in-Class: Alle Veranlagungen werden gemaB dem Best-in-Class-Ansatz bewertet. Dabei wird das gesamte
Anlageuniversum von ISS ESG auf Basis umfassender Umwelt-, Sozial- und Governance-Daten analysiert. Emitten-
ten erhalten auf einer siebenstufigen Skala eine Bewertung; als ,,Prime* dgelten jene, die in ihrer Branche eine
Uberdurchschnittliche Nachhaltigkeitsleistung erzielen (Stufe 4 von 7). Der Prime-Schwellenwert ist branchenspe-
zifisch und berlcksichtigt relevante ESG-Risiken. Investierbar sind ausschlieBlich Emittenten, die maximal eine
Stufe unterhalb des Prime-Status liegen.

UN Global Compact: Die Schoellerbank AG legt bei Unternehmen auf die Einhaltung der Prinzipien des UN Global
Compact wert. Der UN Global Compact ist ein Netzwerk von Unternehmen unter der Schirmherrschaft der UNO.
Darin verpflichten sich die Unternehmen, diese zehn Prinzipien unterteilt in vier Hauptkatedorien zu beachten:

Menschenrechte

Prinzip 1:  Unternehmen sollen den Schutz der internationalen Menschenrechte unterstitzen und achten und

Prinzip 2:  sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig machen.

Arbeitsnormen

Prinzip 3:  Unternehmen sollen die Vereinigungsfreiheit und die wirksame Anerkennung des Rechts auf Kollek-
tivwerhandlungen wahren.

Prinzip 4:  Unternehmen sollen sich fur die Beseitigung aller Formen der Zwandsarbeit einsetzen.

Prinzip 5:  Unternehmen sollen sich fUr die Abschaffung von Kinderarbeit einsetzen.

Prinzip 6:  Unternehmen sollen sich fir die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatig-
keit einsetzen.

Umweltschutz

Prinzip 7:  Unternehmen sollen im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen.

Prinzip 8:  Unternehmen sollen Initiativen ergreifen, um gréBeres Umweltbewusstsein zu fordern.

Prinzip 9:  Unternehmen sollen die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleu-
nigen.

Korruptionsbekampfung

Prinzip 10: Unternehmen sollen gegen alle Arten der Korruption eintreten, einschlieBlich Erpressung und Beste-
chunag.

ISS ESG beurteilt das Verhalten von Unternehmen hinsichtlich dieser Prinzipien, und zwar unabhangig davon, ob
ein Unternehmen sich den Prinzipien offiziell unterworfen hat oder nicht. Werden Missstande im Unternehmen
bekannt, bewertet ISS ESG die Schwere der Verfehlung anhand einer vierstufigen Skala: potenzieller, moderater,
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schwerer oder sehr schwerer Verstof. Nicht nur die Art des VerstoBes spielt dabei eine Rolle, sondern auch, wie
transparent das Unternehmen mit den Vorwirfen umgeht und wie schnell GegenmaBnahmen eingeleitet werden.

Wird von ISS ESG ein schwerere oder sehr schwerer VerstoB gegen die Prinzipien des UN Global Compact festge-
stellt, so wird dieser Emittent bei Einzeltitelveranlagungen sowie bei Investmentfonds der Schoellerbank Invest
AG aus dem nachhaltigen Anlageuniversum ausdeschlossen. Bei anderen Investmentfonds und ETFs werden alle
Positionen im Investmentfonds bzw. ETF in der Durchsicht bewertet und hier fUhrt ein sehr schwerer Verstof3
gegen den UN Global Compact zum Ausschluss des gesamten Investmentfonds bzw. ETF.

Ausschlusskriterien fir Unternehmen: Alle direkten oder indirekten Veranlagungen in das Eigen- und Fremdka-
pital von Unternehmen, die mehr als einen bestimmten, im Folgenden genannten Anteil ihrer Umsatze mit be-
stimmten Tatigkeiten erzielen, welche den Zielen der Vermdgensverwaltung zuwiderlaufen, sind im Rahmen des
Produkts ausgeschlossen. Ersatzweise kann auch der Anteil an Ertragen als Kriterium herangezogen werden.

FUr die Prifung relevant sind die Produktion und die Vermarktung bestimmter GUter sowie die Bereitstellung von
Dienstleistungen durch den Emittenten, nicht aber eine Minderheitsbeteiligung an einem andere Unternehmen,
welches in einem dieser Geschaftszweide tatig ist.

Folgende Ausschlusskriterien gelten fir Unternehmen bei allen Veranlagungen entweder direkt oder indirekt via
Investmentfonds/ETFs:

®  Produktion oder Distribution von kontroversiellen Waffen wie z.B. Antipersonenminen, Streumunition, che-
mische oder biologische Waffen (absolutes Verbot, mehr als 0 % der Umsatze)

®  Produktion oder Férderung von Kohle oder Energieerzeugung aus thermischer Kohle (mehr als 2 % der Um-
satze)

®  Exploration, Forderung, Verarbeitung und Distribution fossiler Brennstoffe sowie Energieerzeugung aus fos-
silen Brennstoffen (mehr als 5 % der Umsatze)

®  Energieerzeugung aus nuklearen Brennstoffen sowie Forderung oder Aufbereitung von nuklearen Brennstof-
fen und die Produktion und Distribution von fir die Atomenergieerzeugung nétigen Kernkomponenten (mehr
als 5 % der Umsatze)

®  Produktion oder Distribution von Tabakprodukten (mehr als 5 % der Umsatze)

®  Produktion oder Distribution von Waffen oder deren wesentlichen Komponenten sowie Produktion von mili-
tarspezifischen Ristungsgitern (mehr als 5 % der Umsatze)

®  Unternehmen, die bestimmten kontroversiellen Bergbausektoren zugeordnet sind und internationale Nor-
men oder Standards nicht einhalten (mehr als 5 % der Umsatze)

Folgende Bergbausektoren sind kontroversiell: Bergbau auf chemische und Dindgemittelminerale, Steinkoh-
lenbergbau, Eisenerzbergbau, Braunkohlenbergbau, Sonstiger Nichteisenmetalle-Bergbau (Kassiterit, poly-
metallische Sulfiderze und Golderze), Bergbau auf Uran- und Thoriumerze sowie Gewinnung von Steinen und
Erden

Im Gegensatz zu den anderen Ausschlusskriterien werden bei diesem Ausschlusskriterium bei allen Veranla-
gungen jene Unternehmen ausgeschlossen, die schwere und sehr schwere VersttBe gegen die Prinzipien des
UN Global Compact aufweisen.

®  Produktion oder Distribution von Spirituosen (mehr als 5 % der Umsatze)
®  Produktion oder Distribution von Pornografie (mehr als 5 % der Umsatze)
®  Produktion oder Distribution von Glicksspiel (mehr als 5 % der Umsatze)

®  Produktion oder Distribution von gentechnisch manipulierten Pflanzen in der Landwirtschaft (mehr als 5 %
der Umsdtze)

®  Eingriffe in die humane Keimbahn, Klonierungsverfahren im Hurmanbereich oder die verbrauchende humane
embryonale Stammzellenforschung (mehr als 5 % der Umsatze)

®  Durchfihrung von Tierversuchen, welche nicht gesetzlich vorgeschrieben sind — die Auslagerung von Tierver-
suchen an Dritte wird dem auslagernden Unternehmen zugerechnet (mehr als 5 % der Umsatze bei Produk-
ten, die unter Zuhilfenahme von Tierversuchen entwickelt wurden)
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®  Direkte oder indirekte Veranlagungen in Nahrungsmittel- und Agrarrohstoffe (z.B. Rohstofffutures, Zertifikate
oder Rohstofffonds — vollstandiger Ausschluss ohne Umsatzgrenze). Nicht ausgeschlossen sind Veranlagun-
gen in Unternehmen, die in diesem Geschaftsfeld tatig sind.

Ausschlusskriterien fir Staaten: Folgende Ausschlusskriterien gelten fir direkte und indirekte Veranlagungen in
Staatsanleihen. Die Schoellerbank AG stellt VerstdBe anhand der von ISS ESG bereitgestellten Daten sowie fall-
weise durch Daten von Drittanbietern fest:

®  Staaten, welche auf der Black List der globalen Financial Action Task Force (FATF) oder auf der EU-Liste nicht
kooperativer Lander und Gebiete fir Steuerzwecke stehen

B Staaten, die demokratische Prinzipien oder Grund-/Menschenrechte nach Einschatzung von ISS ESG verlet-
zen. Sobald ein Staat ein Kriterium verletzt (Kontroverse), kann in diesen Staat nicht veranlagt werden. An
folgenden Indikatoren werden die Kontroversen gemessen:

O Freedom House Index: Wenn ein Land von der Nichtregierungsorganisation Freedom House als ,nicht
frei“ oder ,teilweise frei“ eingestuft wird, stellt dies eine Kontroverse dar.

O Menschenrechte: Wenn die grundlegenden Menschenrechte in einem Land stark eingeschrankt werden,
stellt dies eine Kontroverse dar.

O Arbeitsrechte: Wenn die Arbeitsbedingunden in einem Land, insbesondere in Bezug auf Mindestléhne,
Arbeitszeiten und Gesundheits- und Sicherheitsvorschriften, besonders schlecht sind, stellt dies eine
Kontroverse dar.

O Kinderarbeit: Die weit verbreitete Beschaftigung von Kindern in einem Land stellt eine Kontroverse dar.

O Diskriminierung: Wenn die rechtliche und soziale Gleichstellung von z. B. Frauen, Menschen mit Behin-
derungen, ethnischen oder rassischen Minderheiten und Personen, die sich als “LGBTQI” identifizieren,
in einem Land stark eingeschrankt ist, stellt dies eine Kontroverse dar.

O Vereinigungsfreiheit: Wenn die Vereinigungsfreiheit sowie das Recht, sich zu ordanisieren und Kollektiv-
verhandlungen zu fuhren, in einem Land stark eingeschrankt wird, stellt dies eine Kontroverse dar.

O Rede- und Pressefreiheit: Eine massive Einschrankung der Rede- und Pressefreiheit wird als Kontroverse
angesehen.

®  Staaten, in denen die Todesstrafe innerhalb der letzten 10 Jahre vollstreckt wurde
B Staaten mit besonders hohen Militarbudgets (mehr als 4 % des BIP)

®  Staaten, in denen Korruption im 6ffentlichen Sektor als zu hoch wahrgenommen wird (Corruption Percep-
tion Index von Transparency International kleiner als 50)

®  Staaten, die das Pariser Klimaschutzabkommen nicht unterzeichnet haben und deren Pro-Kopf-Emissionen
von Treibhausgasen iiber 14 Tonnen COz-Aquivalenten liegen

®  Staaten, mit zu derinden Anstrengunden fir den Klimaschutz (Climate Change Performance Index von Ger-
man Watch e.V. kleiner als 40)

®  Staaten, die den Bau neuer Atomkraftanlagen betreiben oder beschlossen haben oder deren Anteil von
Nuklearenergie am national produzierten Strommix mehr als 40% betrdgt

®  Staaten, welche die UN-Biodiversitatskonvention oder das Washingtoner Artenschutzabkommen (CITES)
nicht ratifiziert haben

Auf der zweiten Stufe werden die verbliebenen Wertpapiere hinsichtlich der Sozial- und Umweltstandards be-
wertet. Im Zuge der Prifung werden die nachhaltigen Veranlagunden in taxonomiekonforme, sonstige Umwelt-
ziele und Soziales unterteilt. Das Gesamtportfolio muss einen Mindestanteil von 51 % an nachhaltigen Veranla-
gunden erfillen. Unter Sozial- und Umweltstandards verstehen sich Indikatoren, welche fir eine
Uberdurchschnittliche Performance eines Unternehmens oder Staates bei den beworbenen tkologischen und so-
zialen Merkmalen sprechen. Die Sozial- und Umweltstandards werden zum einen auf Ebene des einzelnen Wert-
papieres bewertet, zum anderen auf Portfolioebene aggregiert. Die Vermdgensverwaltung ist bestrebt, einen mag-
lichst groBen Anteil an 6kologischen und sozialen Veranlagungen auszuweisen und diesen zu steigern.
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Zuerst werden bei allen Veranlagungen die taxonomiekonformen Tatigkeiten, wie in Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt, erhoben. Diese werden separat auf Basis der von ISS ESG bzw. der jeweiligen Kapitalanlagegesellschaft
zur Verfigung gestellten Daten ermittelt.

Im nachsten Schritt bewertet die Schoellerbank AG andere 6kologische und soziale Veranlagunden. Um die tkolo-
gischen Merkmale einschatzen zu kénnen, betrachtet die Schoellerbank AG eine Reihe von Umweltstandards, wel-
che teilweise den nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl-Indikatoren) aus dem Anhang | der
technischen Redulierungsstandards (Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission) zur Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) entnommen sind.

Eine Veranlagung, welche neben den Ausschlusskriterien auch alle der folgenden Umweltstandards erfillt, wird
als 6kologisches Investment (andere Umweltziele) betrachtet.

®  Unternehmen und Staaten mit einer unterdurchschnittlichen Treibhausgas-Emissionsintensitat — PAI-
Indikator 3 aus Tabelle 1 fir Unternehmen bzw. PAI-Indikator 15 aus Tabelle 1 fir Staaten setzen die gesam-
ten Treibhausgasemissionen (Tonnen CO.-Aquivalente) im Verhaltnis zum Umsatz (Unternehmen) bzw. der
Einwohnerzahl (Staaten). Dieser Indikator wird mit einem Referenzwert verdlichen, welcher dem Mittelwert
des Investmentuniversums entspricht. Wird der Referenzwert unterschritten, dann ist dieses Kriterium erfollt.

®  Unternehmen, welche Initiativen zur Verringerung der CO>-Emissionen im Sinne des Ubereinkommens von
Paris setzen — PAIl-Indikator 4 aus Tabelle 2 bewertet Unternehmen anhand der gesetzten Ziele im Sinne
einer Reduktion von Treibhausgasemissionen zur Erreichung der Klima-Ziele.

®  Unternehmen, die nicht im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind — PAI-Indikator 4 aus Tabelle 1 bezieht
sich auf Forderung, Verarbeitung und Vermarktung fossiler Energietrager und die Energieerzeugung mit
Kohle, Erddl oder Erdgas.

®  Unternehmen, deren Tatigkeit sich nicht nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirkt
— PAl-Indikator 7 aus Tabelle 1 misst den Anteil der Unternehmen mit Standorten bzw. Betrieben in oder in
der Nahe von Gebieten mit schutzbedurftiger Biodiversitdt, sofern sich die Tatigkeiten dieser Unternehmen
nachteilig auf diese Gebiete auswirken.

®  Unternehmen und Staaten mit einer Gberdurchschnittlich guten Gesamtperformance beim Klimaschutz bzw.
bei der Anpassung an den Klimawandel — Das wird von ISS ESG anhand eines proprietaren Scoring-Modells
beurteilt: Das Carbon Risk Rating.

®  Unternehmen und Staaten mit einer Gberdurchschnittlichen Gesamtperformance bei der Erfillung von sek-
torspezifischen Nachhaltigkeitsleistungen — Das wird von ISS ESG anhand eines Scoring-Modells beurteilt:
Der ESG Performance Score.

Diejenigen Veranlagungen, welche nicht alle 6kologischen Kriterien erfiillen, werden nun hinsichtlich sozialer Kri-
terien geprift. Dadurch kann eine Veranlagung nur als 6kologisch oder als sozial gelten und es kommt nicht zu
einer doppelten Anrechnung derselben Veranlagung in beiden Kategorien.

Wenn eine Veranlagung zusatzlich zu den Ausschlusskriterien auch alle der folgenden sozialen Kriterien erfullt
und nicht bereits unter den 6kologischen Veranlagungen (andere Umweltziele) inkludiert ist, wird sie als soziales
Investment ausgewiesen. Die Einschatzung der Kriterien wird anhand von Daten von ISS ESG vorgenommen:

®  Unternehmen mit internen Prozessen zur Einhaltung der Menschenrechte — PAl-Indikator 9 aus
Tabelle 3

®  Unternehmen, welche zumindest ein Drittel ihres Aufsichtsrates mit Frauen besetzt haben— PAI-Indikator 13
aus Tabelle 1

®  Unternehmen, welche Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien des UN
Global Compact und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen etabliert haben — PAI-Indikator 11
aus Tabelle 1
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B Staaten, in denen es nach Einschatzung von ISS ESG zu keinen relevanten VerstdBen degen etablierte soziale
Normen kommt, und zwar nach MaBgabe internationaler Vertrdge und Ubereinkommen, der Grundsatze der
Vereinten Nationen oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften — PAI-Indikator 16 aus Tabelle 1

®  Unternehmen und Staaten mit einem positiven Impact-Score bei der Erreichung der 17 nachhaltigen Ent-
wicklungsziele der Vereinten Nationen — Dies wird von ISS ESG anhand des SGD Solution Score beurteilt.

®  Unternehmen und Staaten mit einer Uberdurchschnittlichen Gesamtperformance bei der Erfillung von sek-
torspezifischen Nachhaltigkeitsleistungen — Das wird von ISS ESG anhand eines Scoring-Modells beurteilt:
Der ESG Performance Score.

Alle Nachhaltigkeitskriterien werden hinsichtlich ihrer Geeignetheit fur die Erreichung der gesetzten Nachhaltig-
keitsziele und ihrer maglichen nedativen Auswirkungen auf das Risiko- und Ertragsprofil des Portfolios regelmaBiq
evaluiert. Wenn es zu Anderungen bei den Nachhaltigkeitskriterien kommt, werden alle betroffenen Kunden:Kun-
dinnen im Vorhinein schriftlich informiert.

Anlagestrategie

Anladestratedie zur ErfUllung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale

Die Vermaddensallokation richtet sich nach den Vordaben des Investment-Komitees der Schoellerbank AG. Die
Auswahl der Einzeltitel muss neben den oben beschriebenen Nachhaltigkeitsfaktoren auch den Qualitatsstan-
dards der Schoellerbank AG entsprechen: Schoellerbank AktienRating, Schoellerbank AnleihenRating und
Schoellerbank FondsRating. Nahere Angaben dazu finden sich in auf der Homepade der Schoellerbank AG unter
https://schoellerbank.at/unsere-qualitaetskriterien.jsp.

Alle ausgewahlten Wertpapiere mussen zudem die 6kologischen und sozialen Kriterien der Schoellerbank AG er-
fillen. Das bedeutet, dass alle Wertpapiere gegen keines der Ausschlusskriterien verstoBen dirfen und hinsichtlich
aller Wertpapiere auch der definierte Mindestanteil fir 6kologische und soziale Veranlagung von 51 % dewahrt
sein muss.

Die Vermdgensverwaltung veranlagt — je nach Variante — in internationale Aktien und Aktien gleichwertige Wert-
papiere von Unternehmen und in Aktienfonds/-ETFs sowie auch in alternative Veranlagungen via Investment-
fonds. Der nicht in Aktien bzw. Aktienfonds/-ETFs bzw. Alternative veranlagte Anteil des Portfolios wird in inter-
nationale Anleihen, Anleihefonds/-ETFs und Geldmarktinstrumente und Kontoguthaben veranlagt. Derivative
Instrumente werden in diesem Finanzprodukt nicht eingesetzt. Die verschiedenen Varianten unterscheiden sich
hinsichtlich der Aktienquote:

Investmentansatz Liquide Mittel Aktien und alternative
und Anleihen Veranlagunden
traditionell nachhaltig 66,67 — 100,00 % 0,00-33,33%
ausgedlichen nachhaltig 50,00 — 100,00 % 0,00 -50,00 %
dynamisch nachhaltig 33,33-100,00 % 0,00-66,67 %
progressiv nachhaltig 0,00 - 100,00 % 0,00 - 100,00 %
100% Einzeltitel Aktien nachhaltig 0,00 -20,00 % 80,00 — 100,00 %

Das Portfolio wird gemdB den in der Schoellerbank AG geltenden Richtlinien der angemessenen Risikostreuung,
der Gewahrleistung einer ausreichenden Liquiditat und der Bedrenzung des Gesamtrisikos zusammendestellt. Das
Portfolio wird laufend kontrolliert hinsichtlich der geltenden Allokation, der Risikoparameter und der Einhaltung
der 6kologischen und sozialen Kriterien der Schoellerbank AG.

Die Selektion der Unternehmen sowie Staaten nach kologischen und sozialen Gesichtspunkten erfolgt mit Un-
terstitzung der Expertise von ISS ESG. Diese Adentur stellt jene Daten zur Verfigung, mit der die MessgroBen
Uberprift werden.

Politik zur Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die inves-
tiert wird
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Durch den Ausschluss von Unternehmen, welche schwer oder sehr schwer gegen die Regeln des UN Global Com-
pact verstoBen, werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung beachtet. Emittenten, welche
Prozesse einer guten Unternehmensfihrung vermissen lassen bzw. bei denen es zu erheblichen Missstanden in
diesem Bereich gekommen ist, werden vermieden. Dazu zahlen VerstdBe gegen den Umweltschutz, gegen soziale
Standards und Arbeitsrechte sowie auch Korruption, Geldwasche, Steuerhinterziehung und unlautere Ge-
schaftspraktiken. Zudem investiert die Vermdgensverwaltung nicht in Anleihen von Staaten, die Mindeststandards
zur Vermeidung von Geldwasche unterlaufen oder fUr Korruption anfallig sind.

Auf Grundlage der Daten von ISS ESG wird die Beurteilung einer guten Unternehmensfihrung vorgenommen. Vor
der Aufnahme eines neuen Titels wird mithilfe dieser Daten geprift werden, ob das Wertpapier schwere oder sehr
schwere VerstBe gegen die Regeln des UN Global Compact aufweist. ISS ESG stellt dafir Daten zur genauen
Analyse des potenziellen Unternehmens zur Verfigung. Die Schoellerbank AG kann nur Fakten und Daten beurtei-
len, die ihr von ISS ESG Ubermittelt werden bzw. die allgemein bekannt sind. Bei Auftreten von neuen Unregelma-
Bigkeiten, welche der Schoellerbank AG durch regelmafBige Prifungen oder Medienberichte bekannt werden, wird
die Position umgehend und unter Beachtung der Marktbedingungen verkauft.

Aufteilung der Investitionen

Taxonomie-Konform

#1A Nachhaltige

Investitionen
Min. 51 %

Investitionen Sonstige Umweltziele

#2 Andere
Investitionen

Max. 20 %*

Soziales

#1 Ausderichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale detatigt wurden.

Der Anteil an direkten auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtete Investitionen (Aktien) bewegt
sich je nach Variante in den folgenden Bandbreiten:

- traditionell nachhaltig: 0,00 % bis 33,33 %
— ausgeglichen nachhaltig: 0,00 % bis 50,00 %
- dynamisch nachhaltig: 0,00 % bis 66,67 %
- progressiv nachhaltig: 0,00 % bis 100,00 %

- 100% Einzeltitel Aktien nachhaltig: 80,00 % bis 100,00 %
Der Rest der in #1 ausgewiesenen Investitionen besteht aus indirekten Investitionen (Anleihefonds).
#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ¢kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
Die Kategorie #1 Ausderichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

e Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst dkologisch und sozial nachhaltige In-
vestitionen.

o Die Unterkategorie #1B Andere dkolodische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

Alle Wertpapiere in der Vermdgensverwaltung muossen im Einklang mit den Ausschlusskriterien der Schoellerbank
AG stehen. Nur solche Titel werden unter ,#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale® ausgewiesen.
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Im Rahmen der Anlagestrategie kann ein Teil des Vermdgens in Form von Kontoguthaben gehalten werden, wel-
che unter ,#2 Andere Investitionen® fallen.

Mit diesem Finanzprodukt werden soziale und 6kologische Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Veran-
lagungen angestrebt, jedoch ist ein Mindestanteil von 51 % an nachhaltigen Veranlagungen mit einem Umwelt-
ziel und/oder mit einem sozialen Ziel enthalten.

Als Veranlagungen mit einem Umweltziel werden solche Titel unter ,Sonstige Umweltziele* ausgewiesen, welche
neben den Ausschlusskriterien auch alle Umweltstandards der Schoellerbank AG erfillen. Soziale Investitionen
mUssen die Ausschlusskriterien und samtliche Sozialstandards der Schoellerbank AG erfillen. Wenn ein Wertpa-
pier gemap den Kriterien sowohl als ¢kologische als auch als soziale Veranlagung gelten kann, wird der Anteil
dieser Veranlagung nur unter ,,Sonstige Umweltziele* ausgewiesen, um Doppelzahlungen zu vermeiden.

*) Hinweis: Bei Start der Vermdgensverwaltung sowie auch in der laufenden Verwaltung wahrend Anpassunden
der Allokation kann es kurzzeitig — fUr einige Tage — zu einem hoheren Kontoguthaben kommen. Diese Bu-
chungsvorgange haben keine weiteren Auswirkungen auf die Vermdgensverwaltung.

Uberwachung der ékologischen oder sozialen Merkmale

Die Vermodensverwaltung wird mithilfe der Daten und Einschatzungen ISS ESG laufend Gberprift, um Verande-
rungen bei den Nachhaltigkeitsfaktoren der Veranlagungsinstrumente festzustellen. Sollte eine Veranderung bei
einem Wertpapier dazu fOhren, dass dieser nicht mehr die Ausschlusskriterien erfillt, dann wird diese Position
zeitnah verkauft. Verringert eine Veranderung hingegen einen oder mehrere dkologischer oder sozialer Indikatoren,
dann ist ein Verkauf nicht erforderlich, solange der definierte Mindestanteil von 51 % an nachhaltigen Veranla-
gunden erfillt ist. Wird dieser Schwellwert unterschritten, so ist eine Ersatzinvestition vorzunehmen, welche den
Mindestanteil an 6kologischen und sozialen Veranlagunden abdeckt.

In der Schoellerbank AG sind internen Kontrollprozesse festgelegt, welche die Uberwachung der Ausschlusskrite-
rien sowie der Mindestanteile an 6kologischen und sozialen Veranlagungen sicherstellen.

Geeignete Daten zur Uberpriifung werden von ISS ESG zur Verfiigung gestellt. So kann gewéhrleistet werden, dass
die PAl-Indikatoren laufend beobachtet werden. Eine materielle Verdnderung der PAl-Indikatoren kann zu Ande-
rungen in der Allokation und zum Verkauf bestimmter Investments fihren. Das ist insbesondere dann erforderlich,
wenn degen Ausschlusskriterien verstoBen wird oder festgelegt Mindestwerte unterschritten werden.

Alle Verdnderungen im Portfolio — sei es aufgrund einer Anderung der Allokation durch die Schoellerbank AG oder
einen Mittelzufluss oder Mittelabfluss seitens des:der Kunden:Kundin —werden ebenfalls in die oben beschriebene
Kontrolle einbezogen.

Der Veranlagungsprozess wird laufend durch das Risikomanagement der Schoellerbank AG Uberpruft. Dazu wur-
den geeignete Prozesse und technische Verfahren installiert.

Methoden fUr d6kologische oder soziale Merkmale

Die von ISS ESG sowie den Kapitalanlagegesellschaften zur Verfigung gestellten Daten werden von der Schoeller-
bank AG auf Portfolioebene aggregiert. Das betrifft insbesondere die PAI-Indikatoren, welche in die im Punkt ,,Oko-
logische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts® beschriebenen Kriterien eingearbeitet wurden. Details zu den
PAl-Indikatoren sind in Punkt ,,Kein nachhaltiges Investitionsziel” aufgelistet.

Durch die Implementierung der Daten zu den Ausschlusskriterien sowie den Sozial und Umweltstandards kann
der aktuelle Stand hinsichtlich der Erfillung der Ausschluss- und Mindestkriterien bewertet und das Portfolio ge-
maB den gewdnschten Merkmalen zusammenstellt werden. In weiterer Folge zeigt sich durch neue Daten, wie
sich die angestrebten Merkmale im Zeitablauf verandern. Wenn eine Verschlechterung bei einigen 6kologischen
oder sozialen Kriterien eintritt, werden die Grinde fir diese Entwicklung erdrtert. Koonmt die Schoellerbank AG zu
dem Schluss, dass die neuen Entwicklungen nicht tolerierbar sind, werden die infrage stehenden Veranlagunden
reduziert oder ganz aus dem Portfolio verkauft.

Datenquellen und -verarbeitung
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Welche Datenquellen werden verwendet, um die mit dem Finanzprodukt beworbenen okologischen oder sozi-
alen Merkmale zu erreichen?

Um die dkologischen und sozialen Merkmale einer Veranlagung einschatzen zu kdnnen, stitzt sich die Schoeller-
bank AG vorwiegend auf Daten des Unternehmens ISS ESG, welches Uber international anerkanntes Fachwissen
in samtlichen Bereichen rund um das nachhaltige und verantwortungsvolle Investment verfugt. ISS ESG stellt der
Schoellerbank AG umfangreiche Expertise zu Unternehmen, Staaten und supranationalen Entitaten zur Verfigung.

Neben Daten von ISS ESG werden auch Daten von Kapitalanlagegesellschaften und weiteren Datenanbietern fur
die Uberpriifung der Nachhaltigkeitskriterien herangezogen. Die Schoellerbank AG zieht nur solche Daten fiir die
die Uberpriiffung der Ausschlusskriterien heran, welche fir alle infrage kommenden Investitionen verfiigbar sind.
Das heif3t, dass Emittenten, bei denen nicht alle Ausschlusskriterien auf Basis der verfigbaren Daten eindeutig
geprUft werden konnen, fur die Vermddensverwaltung nicht in Betracht kommen. Im Rahmen einer detaillierten,
manuellen Uberpriifung eines Emittenten kann die Schoellerbank AG eine Investition, trotz fehlenden Daten zu
Ausschlusskriterien, fUr in Ordnung erkldren, wenn keine Hinweise auf einen Versto3 oder Umsatze in einer rele-
vanten Geschaftssparte vorliegen.ISS ESG erhalt die Daten aus unterschiedlichen Quellen. Sie kommen sowohl
von den betroffenen Unternehmen, Staaten und supranationalen Entitaten selbst als auch von anderer Seite, wie
zum Beispiel von staatlichen oder nicht-staatlichen Organisationen. Teilweise beruhen die Daten auch auf (Ein-
)Schatzungen von ISS ESG. Zudem werden von ISS ESG auch Scorings auf Basis von Rohdaten erstellt, welche
verschiedene Dimensionen nachhaltiger Fragestellungen bewerten — z.B. wie gut der Emittent die Prinzipien des
UN Global Compact erfUllt.

Welche MaBnahmen werden zur Sicherung der Datenqualitat getroffenen?

Die Schoellerbank AG prift die von ISS ESG bereitgestellten Daten — einschlieBlich Schatzwerten — stichprobenhaft
auf Plausibilitat. Die Schoellerbank AG zieht nur solche Daten fiir die Uberpriifung der Ausschlusskriterien heran,
welche fir alle infrage kommenden Veranlagungen verfigbar sind. Das heif3t, dass Emittenten, bei denen nicht
alle Ausschlusskriterien auf Basis der verfigbaren Daten eindeutig geprift werden kénnen, fur die Vermdgensver-
waltung nicht in Betracht kommen. Im Rahmen einer detaillierten, manuellen Uberpriifung eines Emittenten kann
die Schoellerbank AG eine Investition, trotz fehlenden Daten zu Ausschlusskriterien, fir in Ordnung erklaren, wenn
keine Hinweise auf einen Versto3 oder Umsatze in einer relevanten Geschaftssparte vorliegen.

Bei den Sozial- und Umweltstandards ist es mdglich, dass einzelne Datenpunkte fir Emittenten nicht verfigbar
sind. In dem Fall kann eine Prifung fir den Emittenten nicht vorgenommen werden und der Emittent wird nicht
als Okologische oder soziale Investition eingestuft. Eine Veranlagung ist aber trotzdem maglich, wenn alle Aus-
schlusskriterien eindeutiq geprift werden konnen.

Auf welche Art und Weise werden die Daten verarbeitet?

Die Vermogensverwaltung wird mithilfe der Daten — einschlieBlich Schatzungen — von ISS ESG sowie den jeweili-
gen Kapitalanlagegesellschaften laufend Uberprift, um Veranderungen bei den Nachhaltigkeitsfaktoren der Emit-
tenten festzustellen. Dies erfoldt in den EDV-Systemen der Schoellerbank AG, welche die Portfolioinvestitionen
mit den Daten von ISS ESG bzw. von den Kapitalanlagegesellschaften abgleichen. Sollte die Schoellerbank AG
mithilfe der Daten eine Veranderung bei einem Emittenten feststellen, sodass dieser gegen eines oder mehrere
der Ausschlusskriterien verstdBt, dann wird diese Position zeitnah verkauft. Stellt die Schoellerbank AG hingegen
eine Verringerung bei den Sozial- und Umweltstandards fest, dann ist ein Verkauf nicht zwingend erforderlich,
solange der definierte Mindestanteil an nachhaltigen Veranlagunden erf(llt ist.

Welcher Anteil der Daten wird deschatzt?
Der Datenanbieter ISS ESG stitzt sich in seiner Analyse auch auf Schatzungen. Der Anteil der geschatzten Daten
ist nicht bekannt.

Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten

Welche Beschrankunden gibt es hinsichtlich der genannten Methoden und Datenquellen?

Die Schoellerbank AG kann die von ISS ESG bzw. den Kapitalanlagedesellschaften bereitdestellten Daten nicht
vollumfanglich Gberprifen.
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Aktuell sind in auch noch nicht vollumfangliche Daten im Bereich der EU-Taxonomie und bei einzelnen PAI-
Indikatoren vorhanden und daher ist die Datenqualitat derzeit noch nicht ideal. Mit zunehmender Informations-
bereitstellung durch die Marktteilnehmer ist zu erwarten, dass die Datenqualitat bei den wesentlichen Faktoren
zunehmen wird.

Die Schoellerbank AG kann nur auf Basis von bekannten Fakten entscheiden, ob ein Investment die gesetzten Ziele
voranbringt. Zudem kann die Schoellerbank AG nicht vorhersehen oder beeinflussen, ob die aufgrund der Mess-
groBen als forderungswirdig identifizierten Emittenten die zur Verfigung gestellten Kapitalmittel auch in Zukunft
im Sinne der Nachhaltigkeitsziele der Schoellerbank AG einsetzen. Nur wenn sich anhand der genannten Mess-
groBen absehen lasst, dass das nicht mehr der Fall ist, kann reagiert werden.

Haben diese Beschrankunden einen Einfluss darauf, wie die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen
und sozialen Merkmale erfullt werden?

Die Verfugbarkeit von durch Unternehmen verdffentlichte und durch unabhangige externe Stellen verifizierte Da-
ten zur Nachhaltigkeit ist noch sehr eingeschrankt. Daher werden Daten auch aus nicht verifizierten Quellen be-
zogen, worunter sich teilweise auch SchatzgréBen befinden. Es kann daher sein, dass Einschatzungen, welche auf
Basis nicht verifizierter Quellen dgetroffen werden, im Nachhinein revidieren werden missen.

Die Schoellerbank AG setzt auf ein breites Sortiment an Kriterien und Datenpunkten, um das 6kologische und
soziale Profil eines Emittenten zu bewerten. Dadurch reduziert sich das Risiko, dass falsche oder unvollstandige
Daten das Erreichen der gesetzten Ziele vereitelt. DarUber hinaus werden die Daten laufend aktualisiert und die
Historie bleibt erhalten, was das Erkennen von Abweichunden im Zeitablauf ermdglicht.

Sorgfaltspflicht

Die Schoellerbank AG hat Prozesse und Verfahren zur Erhebung und Verarbeitung der von ISS ESG sowie der je-
weiligen Kapitalanlagedesellschaften bereitgestellten Daten fur die Portfoliosteuerung implementiert. Die Daten
werden in den EDV-Systemen der Schoellerbank AG implementiert. Dadurch ist es maglich, die Portfolien laufend
hinsichtlich der Einhaltung der Kriterien und der Erreichung der Ziele zu kontrollieren. Dabei handelt es sich um
die 6kologischen und sozialen Kriterien, welche diese Vermdgensverwaltung verbindlich einhalt. Wenn Abwei-
chungen auftreten, die eine Reaktion durch das Portfoliomanagement erfordern, wird eine zeitnah Anpassung des
Portfolios vorgenommen.

Die unabhdngige Risikomanagementfunktion in der Schoellerbank AG und die interne Revision Gberwachen den
Prozess zur Einhaltung der festgelegten Ausschlusskriterien und Mindestkriterien.

Hinsichtlich der Risiko- und Liquiditatsteuerung unterliegt die Vermogensverwaltung Klassik mit Einzeltitel Aktien
mit den jeweiligen Investmentansatzen den gleichen Standards und Prozessen, welche die Schoellerbank AG fir
alle Vermdgensverwaltungsmandate — mit oder ohne 6kologische bzw. soziale Merkmale — etabliert hat. Das be-
deutet, dass die Allokation der Vermoédensverwaltung sich nach der im Investment-Komitee festgelegten Vorga-
ben richtet und die Titelauswahl alle in den internen Regelwerken vordegebenen Kriterien bericksichtigt. Die Ver-
mogensverwaltung Klassik mit Einzeltitel Aktien mit den jeweiligen Investmentansatzen wird zudem laufend
hinsichtlich des Gesamtrisikos und den Liquiditatsanforderungen Uberwacht.

Mitwirkungspolitik

Die Schoellerbank AG erbringt Portfolioverwaltungsdienstleistungen fir Anleger:innen. Im Rahmen des Invest-
mentprozesses — d. h. nach welchen Kriterien Aktien fir das jeweilige Wertpapierdepot erworben, gehalten und
verduBert werden — erfolgt eine laufende Kontrolle aller Aktien und der dahinterstehenden Unternehmen. Die
Analyse der Unternehmen, in welche die Schoellerbank AG im Rahmen der Vermdgensverwaltung investiert, be-
zieht sich auf deren Strategie, deren finanzielle und nichtfinanzielle Ergebnisse, deren Kapitalstruktur, deren sozi-
ale und 6kologische Auswirkungen, deren Bewertung und deren Corporate Governance.

Folgende Grinde sind dafir ausschlaggebend, dass die Schoellerbank AG im Rahmen ihrer Vermdgensverwaltung
Klassik mit Einzeltitel Aktien mit den jeweiligen Investmentansatzen eine Vertretung der Anlegerinteressen bei
Hauptversammlungen als nicht sinnvoll erachtet und daher von einer Ausiibung der Stimmrechte Abstand nimmit:
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®  Unter Bedachtnahme auf das Kosten-Nutzen-Verhadltnis Ubt die Schoellerbank AG die Stimmrechte in den
jeweiligen Hauptversammlunden nicht aus, da der Stimmrechtsanteil samtlicher Aktien in denjenigen Port-
folios, die im Rahmen der Vermdgensverwaltung von der Schoellerbank AG verwaltet werden — also konsoli-
diert Uber alle Mandate —, aufdgrund von Diversifikationsgrundsatzen keinen maBgeblichen Anteil an den
Stimmrechten aller Aktionare:Aktionarinnen der jeweiligen Unternehmen erreichen und daher unbedeutend
sind.

®  Die Vertrage Uber die Vermodensverwaltung der Schoellerbank AG sehen keine ausdriickliche Ermachtigung
vor, die mit dem Aktienbestand der Portfolios verbundenen Stimmrechte auszuiben. Die erforderlichen Pro-
zesse, um die Vertretung und Ausiibung der Stimmrechte bei der Hauptversammlung zu ermaglichen, wobei
jeder:jede Kunde:Kundin einzeln eine entsprechende Vollmacht ausfertigen musste, haben auch zu der Ent-
scheidung der Schoellerbank AG beigetragen, sich generell geden eine Vertretung und Ausibung der Stimm-
rechte und anderer mit Aktien verbundener Rechte auszusprechen.

B Jeder:Jede Kunde:Kundin bzw. kann als Aktionar:in Stimmrechte und andere mit Aktien verbundene Rechte
nach freiem Ermessen ausiben, da die im Rahmen der Vermdgensverwaltung dehaltenen Aktien auf Kun-
dendepots verwahrt werden.

Werden Aktien im Rahmen der Vermddensverwaltung fir das Portfolio im Namen des:der Kunden:Kundin erwor-
ben, so wird die Schoellerbank AG die mit diesen Aktien verbundenen Stimmrechte generell nicht ausiben. Die
Stimmrechtsausibung ist somit auch nicht Teil der Anlagestrategie einschlieBlich etwaiger Managementverfah-
ren.

Bestimmter Referenzwert

Es wurde kein Index als Referenzwert fir die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt.
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