Liquiditatsrisikomanagement Tools
in der Schoellerbank Invest AG

Stand: April 2026
Quelle: Diese Information wurde von der Schoellerbank Invest AG SterneckstraBe 5, 5027 Salzburg erstellt.
(Medieninhaber und Hersteller)

1. Liquiditatsmanadement-Instrumente: Was sind sie und welchen Nutzen haben sie?

Investmentfonds missen jederzeit in der Lage sein, Anteilinhaber:innen auszuzahlen, wenn diese ihre Fondsanteile zurickgeben
mochten. Unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen — etwa bei Verwerfungen durch starke Kursschwankungen oder
Markteinschrankunden — kann das zur Herausforderung werden. Genau hier kommen Liguiditatsmanagement-Instrumente
(Liquidity Management Tools, LMTs) ins Spiel.

In diesem Beitrag erklaren wir einfach und anschaulich, was LMTs sind, welche Instrumente es gibt und wozu sie eindesetzt
werden kénnen.

2. Was sind Liquiditatsmanagement-Instrumente (LMTs)?

LMTs sind Werkzeuge, die ein Investmentfonds einsetzen darf, um insbesondere in Stressphasen — also z.B. in
auBergewdhnlichen Marktsituationen — die Interessen und Gleichbehandlung der Anteilinhaber:innen sicherzustellen und ein
geregeltes Fondsmanagement zu ermaglichen. Zentral fUr diese LMTs sind vier Schutzfunktionen, so sollen sie:

bestehende Anteilinhaber:innen schitzen,

den Erhalt der Liquiditat im Fonds gewahrleisten,

die Gleichbehandlung von Anteilinhaber:innen in Stressphasen sicherstellen und
fUr eine faire Preisbildung sorgen.

3. Was kann man sich unter Stressphasen vorstellen?

Dies sind Ereignisse, die einen geredelten Verkauf von Wertpapieren aus dem Investmentfonds stark erschweren. Wenn sehr
viele Anteilinhaber:innen zeitgleich Anteile am Investmentfonds zurickdeben oder die Wertpapiere aus dem Investmentfonds
aufgrund von Marktverwerfungen nicht zu einem fairen Preis verauBerbar sind, ist eine Stresssituation gegeben.

4. Warum werden LMTs europaweit eingefUhrt?

Mit der EU-Richtlinie AIFMD Il wurden neue Vordaben fUr LMTs geschaffen, welche bis Mitte Aprii 2026 von
Kapitalanlagedesellschaften umdesetzt werden muissen. So muUssen diese kinftig passende Liquiditatsmanadement-
Instrumente auswahlen und in den jeweiligen Fondsbedingungen verankern.

Ziel der Regulierung ist es, Fondsmanager:innen besser auf Stresssituationen vorzubereiten und europaweit einheitliche
Standards sicherzustellen. Die LMTs sollen sicherstellen, dass:

e auch in einem schwierigen Marktumfeld RGcknahmen unter BerUcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber:innen
bedient werden kénnen

e Vermodenswerte nicht unter dem Wert verkauft werden missen
e Vermeidung von first-mover-advantage

e alle Anteilinhaber:innen fair behandelt werden
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5. Welche Liquiditatsmanagement-Instrumente gibt es?

Es gibt im Zuge der LMTs eine Reihe maglicher Instrumente, die unter bestimmten auBergewohnlichen Bedingungen zum
Einsatz kommen kénnen:

e Aussetzung der RUcknahme

e Ricknahmebeschrankunden (Gating, z. B. nur ein Teil der Anteile kann sofort zurickgegeben werden)
e Verlangerung von Kindigungsfristen

e RiUckgabegebUhr

e Swing Pricing

e Dual Pricing

e \erwasserungsschutzgebUhr

e  Sachauskehr (Rickzahlung in Form von Vermodenswerten)

e Abspaltung illiguider Anlagen (Side pockets)

Die LMTs die wir in der Schoellerbank Invest AG kinftig einfihren, beschreiben wir in weiterer Folde denauer. Wichtig ist zu
beachten, dass diese MaBnahmen nur im Fall von schwerwiegenden Marktverwerfungen und nicht im normalen
Tagesgeschaft eingesetzt werden sollen.

6. Warum die Schoellerbank Invest AG LMTs jetzt einfihrt

Die regulatorischen Vorgaben verpflichten alle Kapitalanlagegesellschaften bis 16. April 2026 passende Systeme einzufuhren.

In der Schoellerbank Invest AG werden gemdB den redulatorischen Vorgaben mit diesem Stichtag die LMTs
»Rucknahmebeschrankung (Gating)“ und ,Verlangerung Kindigungsfristen®“ eingefihrt.

Ricknahmebeschrankung (Gating)

Beim Einsatz dieses Instruments werden alle eingelangten Verkaufsorders nur teilweise ausgefUhrt. Der nicht ausgefUhrte Teil
der Verkaufsorder verfallt. Diese Redeln sollen auch bei stark erhohten Rickgaben die gleiche und faire Behandlung aller
Anteilinhaber:innen sicherstellen. Der Fonds und die verbleibenden Anteilinhaber:innen sollen geschitzt werden. Im Falle
massiver Auszahlunden sollen keine Vermdodenswerte zu ungunstigen Preisen verauBert werden muissen.

Beispiel: Beim Einsatz dieses Instrumentes werden alle Verkaufsorders nur zu z.B. 70 % berUcksichtigt. Die restlichen 30 % der
Verkaufsorders werden nicht ausgefihrt und verfallen. Uber diese Riicknahmebeschrankung wird der Anteilsinhaber oder die
Anteilsinhaberin informiert.

Verlangerung Kondigungsfristen (notice periods)

Bei diesem Instrument wird die Zeitspanne zwischen der Verkaufsorder der Anteilinhaber:iinnen und der tatsachlichen
DurchfUhrung verlangert. Dieses Instrument reduziert den Druck auf den Fonds, sofort Vermagenswerte zu verkaufen. Es tragt so
zur Stabilitat, zum Schutz sowie der fairen und gleichen Behandlung der Anteilinhaber:innen bei —insbesondere in
Stresssituationen.

Beispiel: Eine Verkaufsorder, die heute degeben wird, wird nicht mit dem Fondspreis von morden ausdefUhrt. Stattdessen wird
sie mit dem Fondspreis ausgefuhrt, der bei der Anwendung der verlangerten Frist gUltig ist, z.B. 5 Tage spater.

7. Fazit: Was bedeutet das fir Anleder:innen?

Die EinfUhrung von LMTs bringt fUr Anteilinhaber:innen mehrere Vorteile mit sich. In auBergewdhnlichen Stressphasen an den
Finanzmarkten tragen sie dazu bei, die Gleichbehandlung aller Anteilinhaber:innen zu gewdhrleisten und bestehende
Anteilinhaber:innen zu schitzen.

Wichtig ist: LMTs sollen ausschlieBlich in absoluten Ausnahmesituationen zum Einsatz kommen, etwa bei massiven
Marktverwerfungen, die sonst zu Notverkaufen oder einer Benachteiligung einzelner Anlegergruppen fUhren wirden. FUr jedes
Instrument dibt es klar definierte Redeln zur Anwendung, die von der Kapitalanlagedesellschaft im Voraus festgeledgt werden.
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Eine Anwendung erfolgt niemals automatisch, sondern immer aufgrund einer bewussten, aktiven Entscheidung des
Fondsmanagements bzw. der verantwortlichen Gremien im Rahmen der regulatorischen Vorgaben.

Alle Anteilinhaber:innen werden Uber die EinfUhrung der LMTs transparent informiert. Im Falle einer Aktivierung erfolgt eine
Information an die Anteilinhaber:innen Uber die Website der Kapitalanlagegesellschaft. Damit bleibt jederzeit nachvollziehbar,
welche MaBnahme getroffen wurde und warum.

Allgemeine Hinweise

Irrtum und Druckfehler vorbehalten.

Hierbei handelt es sich um eine Marketingmitteilung der Schoellerbank Invest AG. Sie stellt weder eine Finanzanalyse, eine Analageberatung, eine
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten und
Veranlagungen dar. Diese Marketingmitteilung wurde nicht im Einklang mit Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt
und unterliegt guch nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Die enthaltenen Informationen basieren auf dem
Wissensstand und der Markteinschdtzung zum Zeitpunkt der Erstellung - varbehaltlich von Anderunden und Erganzungen. Die Informationen beruhen auf
Quellen, die wir als zuverldssig erachten. Eine Garantie fur deren Vollstandigkeit oder Richtigkeit kann nicht Ubernommen werden. Da jede
Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die perstnlichen Verhaltnisse der Anleger:innen bedarf, ersetzt diese Information nicht die
eingehende personliche Beratung und Risikoaufkldrung durch die Kundenberater:innen im Rahmen eines Beratungsgesprachs. Wir weisen darauf hin, dass
die Prospekte, die Informationen fir Anleger gemaRB § 21 AIFMG sowie die Basisinformationsblatter (BIB) aller in dieser Publikation genannten, von uns
verwalteten Investmentfonds entsprechend den Bestimmungen des InvFG und des AIFMG erstellt wurden, wichtige Risikohinweise enthalten und die
alleinige Verkaufsunterlage darstellen. Die veroffentlichten Prospekte, die Informationen fir Anleger gemaB § 21 AIFMG, sowie die Basisinformationsblatter
(BIB)  der  Schoellerbank-Fonds  in deutscher  Sprache in der jeweils aktuellen  Fassung  stehen  den  Interessent:innen
unter https://schoellerbank.at/schoellerbank-invest-ad/fondsuebersicht.jsp kostenlos  zur Verfigung. Die Berechnung der Fondsertrage erfolgt als
finanzmathematische Rendite nach der offiziellen 0OeKB-Methode ohne Berlcksichtigung von Ausgabe- und Rdcknahmespesen, KESt und
Wiederanlagerabatt. Bitte beachten Sie, dass die errechneten Werte von Investmentfonds Schwankunden unterliegen kénnen. Die Wertentwicklung der
Vergangenheit lasst keine verldsslichen Ruckschlisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu. Im Rahmen der Anlagestrategie kdnnen einige
Investmentfonds bis zu 100 v.H. ihres Fondsvermdgens in andere Investmentfonds investieren. Aufgrund der Zusammensetzung ihres Portfolios
kénnen Investmentfonds eine erhGhte Volatilitat aufweisen. In den durch die FMA bewilligten Fondsbestimmungen kdnnen Emittenten angegeben
sein, die zu mehr als 35 vH. im Fondsvermodgen gewichtet sein konnen. Marktbedingt deringere oder sodar nedative Renditen von
Geldmarktinstrumenten bzw. Anleihen kénnen die Nettoinventarwerte der Investmentfonds nedativ beeinflussen bzw. nicht ausreichend sein, um
die laufenden Kosten zu decken. Irrtum und Druckfehler vorbehalten. Zu den Beschrankungen des Vertriebes der Schoellerbank-Fonds an US-amerikanische
StaatsbUrger:innen entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise auf Seite 3 f des Prospektes des jeweiligen Fonds. Die Schoellerbank Invest AG ist eine
100%ige Tochtergesellschaft der Schoellerbank Aktiengesellschaft. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache sowie Informationen zur
Beendigung des grenziberschreitenden Vertriebs in einem Mitgliedsstaat finden Sie hier.
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https://schoellerbank.at/schoellerbank-invest-ag/fondsuebersicht.jsp
https://schoellerbank.at/files/Invest/Anlegerrechte.pdf

