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Informationen fur Anleger
gemal 8 21 AIFMG

fUr den Alternativen Investmentfonds (nachstehend ,,Fonds®)

Schoellerbank Invest AG (,VWG*)
SterneckstraBe 5
A-5020 Salzburg

Telefon: (0662) 885511 Durchwahl 2650/Sekretariat
Telefax: (0662) 885511-2659

Firmenbuchnummer: 85246m

Firmenbuchgericht: Landesgericht Salzburg

Schoellerbank Value Select

Es handelt sich um einen Miteigentumsfonds gemap §§ 166 f InvFG 2011" in Verbindung mit AIFMG?.

B |SIN/ Ausschittungsanteilscheine: ATOOO0AO7N17

Dieses Dokument wurde im 03/2025 entsprechend den Fondsbestimmungen erstellt. Der Fonds ist ausschlieflich
fur den Vertrieb an professionelle Kunden und Privatkunden (iSv. nicht ,professionelle Kunden*) vordgesehen.

Dem Anledger sind vor der angebotenen Zeichnung der Anteile das Basisinformationsblatt gemaB EU-VO
1286/2014 sowie das Dokument gemaB § 21 AIFMG (inklusive der darin enthaltenen Fondsbestimmungen) kos-
tenlos zur Verfigung zu stellen.

Dieses Dokument wird erganzt durch den jeweils zuletzt veroffentlichten Rechenschaftsbericht bzw. gegebenen-
falls Halbjahresbericht. Die Zurverfigungstellung der vorgenannten Dokumente erfolgt in Papierform und/oder
auf elektronischem Weg. Die Unterlagen sind auch bei der Verwahrstelle/Depotbank sowie den im Anhang ange-
fUhrten Vertriebsstellen erhaltlich. Alle genannten Dokumente sind auf der Homepade der Schoellerbank Invest
AG unter https://schoellerbank.at/schoellerbank-invest-ag/fondsuebersicht.jsp abrufbar.

Weitere Informationen Uber das Fondsvermdgen kénnen dem Anleder auf Anfrage unter Nachweis der Anteilin-
haberschaft von der VWG zur Verfigung destellt werden.

Die regelmaBigen Informationen gemaR § 21 Abs. 1 Z 16 AIFMG Uber

B den prozentualen Anteil an den Vermdgenswerten des Fonds die schwer zu liquidieren sind und fur die
deshalb besondere Regelungen gelten,

B jegliche neuen Redelungen zur Steuerung der Liquiditat des Fonds,

B alle Anderungen zum maximalen Umfang, in dem die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds eine
Hebelfinanzierung einsetzen kann, sowie etwaige Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder
sonstige Garantien, die im Rahmen der Hebelfinanzierung gewahrt wurden sowie

B die Gesamthohe der Hebelfinanzierung des Fonds

finden Sie im aktuellen Rechenschaftsbericht des Fonds.

Das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die von der Verwaltungsdesellschaft zur Steuerung dieser Risiken einge-
setzten Risikomanagement-Systeme, die Beschreibung der Berechnung und des HochstmaBes der

1 Investmentfondsgesetz 2011 idgF
2 Alternativer Investmentfonds-Manager-Gesetz
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Hebelfinanzierung sowie die grundsatzlichen Regelungen zur Steuerung der Liquiditat des Fonds sind im vorlie-
genden Dokument enthalten.

Allfallige Beschwerden oder Anfragen sind an obige Adresse oder per Email an invest@schoellerbank.at zu richten.
Diese werden innerhalb von fUnf Werktagen bearbeitet. Weitere Informationen sind unter https://schoeller-
bank.at/invest/ erhaltlich.

Beschrankunden des Vertriebs des Fonds an US-amerikanische Staatsbirder

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermagens durfen nur in Landern offentlich angeboten oder verkauft wer-
den, in denen ein solches offentliches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern nicht von der VWG
oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Anzeige bei den ortlichen Aufsichtsbehdrden eingereicht bzw. eine
Erlaubnis von den ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt wurde und soweit eine solche Anzeige oder Genehmigung
nicht vorliegt, handelt es sich daher nicht um ein Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen. Die Anteile wurden
und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung
(nachfolgend als ,Gesetz von 1933“ bezeichnet) oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder
einer Gebietskoérperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger
Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlieBlich des Commonwealth von Puerto Rico (nach-
folgend als ,Vereinigte Staaten” bezeichnet). Die Anteile dirfen nicht in den Vereinigten Staaten 6ffentlich ange-
boten, verkauft oder anderweitig Ubertragen werden. Die Anteile werden auf Grundlage einer Befreiung von den
Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemad[ Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft.
Die VWG bzw. das Sondervermdagen wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus
dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementspre-
chend werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne
der Definitionen fUr die Zwecke der US-Bundesdesetze Uber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlielich Requ-
lation S zum United States Securities Act von 1933) (nachfolgend zusammen als ,,US-Personen® bezeichnet), 6f-
fentlich angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an
US-Personen sind unzuldssig. Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde, der Securi-
ties and Exchange Commission (nachfolgend als ,,SEC” bezeichnet) oder einer sonstigen Aufsichtsbehérde in den
Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweidert; dariber hinaus hat weder
die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten Uber die Richtigkeit und Angemessenheit
dieses Verkaufsprospekts bzw. die Vorteile der Anteile entschieden. Die United States Commaodity Futures Trading
Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtsbehdrde) hat weder dieses Dokument noch sonstige Verkaufsun-
terlagen fUr die VWG bzw. das Sondervermdaden geprift und genehmigt. Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen
oder Zusicherungen befugt, die nicht im Verkaufsprospekt bzw. in den Unterlagen enthalten sind, auf die im Ver-
kaufsprospekt verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der VWG 6ffentlich zuganglich.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Anleger, die als ,Restricted
Persons“ im Sinne der US-Regelung No. 2790 der ,National Association of Securities Dealers* (NASD 2790) anzu-
sehen sind, haben ihre Anlagen in dem Sondervermogen der VWG unverziglich anzuzeigen.

FATCA

Im Zuge der Umsetzung der US-amerikanischen FATCA-Steuerbestimmungen (,Foreign Account Tax Compliance
Act*) und des dabei vorgenommenen Fonds-Registrierungsprozesses bei der US-amerikanischen IRS
(,Internal Revenue Service*) wurde dem Fonds folgende GIIN (,Global Intermediary Identification Number®)
zugewiesen: YS7RCN.99999.5L.040

Der Fonds gilt damit im Sinne genannter Bestimmunden als ,,deemed-compliant®, dh als FATCA konform.

Vertriebszulassung

Der Fonds ist in Osterreich zum Vertrieb zugelassen.
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Abschnitt |

Angdaben Uber den AIFM
1. Identitat des Alternativen Investmentfonds Manaders - AIFM

Die Verwaltungsgesellschaft (VWG) des in dieser Information fir Anleger naher beschriebenen Fonds ist die
Schoellerbank Invest AG mit Sitz in Salzburg.

Die Schoellerbank Invest AG (bis 13. Marz 2003: SKWB Schoellerbank Invest AG) ist durch Umgdrindung der am
14. Janner 1994 gegrindeten SKWB-INVEST Kapitalanlagedesellschaft m.b.H. hervorgegangen. Die Schoellerbank
Invest AG ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Bundesdesetzes Uber Investmentfonds (InvFG 2011) so-
wie ein Alternativer Investmentfonds Manader im Sinne des Alternative Investmentfonds Manader Gesetzes
(AIFMG). Sie hat seit Marz 1999 die Rechtsform einer Aktiengesellschaft und ist beim Firmenbuchdericht Landes-
gericht Salzburg unter der Firmenbuchnummer 85246m eingetragen.

Pflichten des AIFM/der VWG

Die VWG hat ihre Tatigkeit stets ehrlich und redlich mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaf-
tigkeit nachzugehen und dabei im besten Interesse der von ihm verwalteten AIF* und O0GAW?, der Anleger dieser
AlIF und OGAW sowie der Integritat des Marktes zu handeln.

Die Verwaltungsdesellschaft fUhrt fUr den Fonds die kollektive Portfolioverwaltung, das Risikomanagement und
das Liquiditatsmanagement durch.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Aufgaben an Dritte Ubertragen (siehe Punkt 3).

Dariber hinaus hat die VWG gemadl § 29 Abs. 1 InvFG 2011 alle Anleger der von ihr verwalteten AlF fair und gleich
zu behandeln. Die VWG wird daher die Interessen einer bestimmten Gruppe von Anlegern nicht Gber die Interessen
einer anderen Gruppe von Anlegern stellen.

Die Maglichkeit, Anteilsgattungen mit verschiedenen Ausgestaltungsmerkmalen auszugeben bzw. die Ausgabe
derselben stellt keine Bevorzugung von Anlegern dar.

Um die potentiellen Berufshaftungsrisiken aus der Geschaftstatigkeit des AIFM (VWG) abzudecken, verfugt der
AIFM (VWG) Uber zusatzliche Eigenmittel um potentielle Haftungsrisiken aus beruflicher Fahrlassigkeit angemes-
sen abzudecken (§ 7 Abs. 6 AIFMG).

Angdaben Uber die Verwahrstelle/Depotbank
2. Identitat der Verwahrstelle/Depotbank

Schoellerbank Aktiengesellschaft
Renngasse 3
A-1010 Wien

Firmenbuch Nr.: 103232m
Firmenbuchgericht: Handelsgericht Wien

Die Verwahrstelle/Depotbank hat gemaB Bescheid vom 04.12.2008 GZ FMA-IF25 6476/0003-INV/2008 der Fi-
nanzmarktaufsicht die Funktion der Verwahrstelle/Depotbank fir den Investmentfonds Gbernommen. Die Bestel-
lung und der Wechsel der Verwahrstelle/Depotbank bedUrfen der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Sie darf
nur erteilt werden, wenn anzunehmen ist, dass das Kreditinstitut die ErfOllung der Aufdaben einer

3 AIF ist ein ,Alternativer Investmentfonds”, welcher der Richtlinie 2011/61/EU entspricht
4 0GAW ist ein ,,Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren®, welcher der Richtlinie 2009/65/EG entspricht

¢4 Schoellerbank

Wealth Management 5



Verwahrstelle/Depotbank gewdhrleistet. Die Bestellung und der Wechsel der Verwahrstelle/Depotbank sind zu
verdffentlichen; die Verdffentlichung hat den Bewilligungsbescheid anzufiGhren.

Pflichten und Haupttatigkeit der Verwahrstelle/Depotbank

Die Verwahrstelle/Depotbank ist Kreditinstitut nach dsterreichischem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das Giro-, Ein-
lagen- und Kreditgeschaft sowie das Wertpapiergeschaft.

Ihr obliegen gemaR InvFG 2011 iVm AIFMG die Verwahrung der verwahrfahigen Vermdgenswerte des Fonds sowie
die FUhrung der Konten und Depots des Fonds (§ 40 Abs. 1 InvFG 2011 bzw. § 19 AIFMG iVm Art. 88 bis 90
VO (EU) 231/2013). Weiters obliegt ihr die Verwahrung der Anteilscheine fUr die von der VWG verwalteten Fonds
(8 39 Abs. 2 InvFG 2011). Sie hat dabei insbesondere zu gewahrleisten, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das
Vermdden des Fonds beziehen, der Gegenwert unverziglich Ubertragen wird und die Ertrade des Fonds gemaR
den Bestimmunden des InvFG 2011 und den Fondsbestimmungen verwendet werden.

Detailinformationen zu den (weiteren) der Verwahrstelle/Depotbank gemaP Gesetz (§ 19 Abs. 7 bis 9 AIFMG) und
Depotbankvertrag obliegenden Pflichten werden auf Anfrage zur Verfigung dgestellt.

Die der Verwaltungsgesellschaft nach den Fondsbestimmunden fir die Verwaltung zustehende Vergitung und
der Ersatz fir die mit der Verwaltung zusammenhdangenden Aufwendungen sind von der Verwahrstelle/Depotbank
zu Lasten der fUr den Fonds gefUhrten Konten zu bezahlen. Die Verwahrstelle/Depotbank darf die ihr fUr die Ver-
wahrung der Wertpapiere des Fonds und fir die Kotenfuhrung zustehende Vergitung dem Fonds anlasten. Bei
diesen MaBnahmen kann die Verwahrstelle/Depotbank nur auf Grund eines Auftrages der Verwaltungsgesell-
schaft handeln.

Weiters werden folgende Aufgaben von der Verwahrstelle/Depotbank (Abteilung DLS) im Rahmen einer Ubertra-
gung gemdf & 18 AIFMG Ubernommen:

B NAV-Berechnung

Fondsbuchhaltung

Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften

Gewinnausschittung auf Basis der Beschlussfassung der Verwaltungsgesellschaft

Die VWG weist darauf hin, dass sie Aufgaben an ein mit ihr in einer engen Verbindung stehendes Unternehmen,
somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Abs. 1 Z 5 AIFMG Ubertragen hat (siehe dazu die Interes-
senkonflikt-Policy der Schoellerbank Invest AG, https://schoellerbank.at/invest/).

Die Verwahrstelle setzt Unterverwahrstellen ein. Die Unterverwahrstellen Ubernehmen die Funktion der
Verwahrung.

Liste der Unterverwahrstellen

BNP Paribas S.A., Paris

CACEIS Bank S.A., Germany Branch, Minchen
Citibank Europe PLC, Dublin

Clearstream Banking SA, Luxemburg
Deutsche Bank SAE, Madrid

Erste Group Bank AG, Wien

HSBC Bank plc, London

MUFG Bank, Ltd., Tokio

OeKB CSD GmbH, Wien

Raiffeisen Bank International AG, Wien
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Helsinki
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Kopenhagen
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Oslo
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Stockholm
Societe Generale Securities Services, Mailand
The Bank of New York Mellon, New York
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B UBS Switzerland AG, Zirich
B UniCredit Bank AG, Minchen
B UniCredit Bank Austria AG, Wien

Eine Liste dieser Unterverwahrstellen finden Sie auf der Homepage der VWG unter https://schoellerbank.at/in-
vest/.

Identitat Sonstider Dienstleistungsanbieter

3. Sonstige Dienstleistungsanbieter

Es werden sonstige Dienstleistungsanbieter fir den Fonds in Anspruch genommen.
Pflichten der sonstigen Dienstleistungsanbieter

Detailinformationen obliegender Pflichten gemaB Gesetz und sonstiger Vertrage der sonstigen Dienstleistungs-
anbieter werden auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft zur Verfugung gestellt.

Die Verwaltungdsdesellschaft hat die nachstehend angefiihrten Tatigkeiten an Dritte Gbertragen:

Compliance- und Geldwdsche-Adgenden, IT/Infrastruktur - Bereitstellung und Servicierung der Hardware und Soft-
ware (inkl. Schnittstellen), Buchhaltung, Depotbank/Verwahrstelle, Abwicklung samtlicher bérslicher und aupBer-
bérslicher Wertpapierorders, Preisermittlung, Fondsbuchhaltung, elektronische Ubermittlung von Daten geméaR
EMIR-VO (Meldung an Transaktionsregister): Schoellerbank Aktiengesellschaft, Wien.

Advisory des Fondsmanagements: Deutsche Bank AG, Filiale Wien.
Innenrevision, Lohnverrechnung: UniCredit Bank Austria AG, Wien.

Informationstechnologie, Betrieb und Wartung von UnRisk Factory und Schoellerbank Reporting (USP) sowie
Software-Entwicklungen zur Optimierung von Geschaftsfunktionen und -verfahren: Uni Software Plus GmbH, Perd.

Informationstechnologie, Betrieb und Wartung von EAM-Online (Schnittstelle zur Fondsbuchhaltung) sowie Soft-
ware-Entwicklungen zur Optimierung von Geschaftsfunktionen und -verfahren: Erste Group Bank AG, Wien.

Die VWG weist darauf hin, dass sie Aufgaben an ein mit ihr in einer engen Verbindung stehendes Unternehmen,
somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Abs. 1 Z 5 AIFMG Ubertragen hat (siehe dazu die Interes-
senkonflikt-Policy der Schoellerbank Invest AG, https://schoellerbank.at/invest/).

Die VWG nimmt Leistunden folgender externer Berater in Anspruch:

Die Deutsche Bank AG, Filiale Wien, fungiert als Advisor (hinsichtlich Einzeltitelauswahl, taktischer Asset Alloca-
tion etc.) dieses Fonds.

Prime Broker

Derzeit wird kein Prime Broker eingesetzt.

Identitat des Wirtschaftsprifers
4. Wirtschaftsprifer

Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH, Wien; nahere Andaben zu den mit der Abschlussprifung betrauten
natUrlichen Personen finden Sie im jeweiligen Rechenschaftsbericht, der auf die mit dem Anleder vereinbarte Art
und Weise zur Verfigung gestellt wird.
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Pflichten des Wirtschaftsprifers des Fonds

Die Verantwortung des Abschlussprifers des Fonds besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu dem von der
Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Rechenschaftsbericht aufgrund seiner durchgefihrten Prifung.

Die Priifung ist gemaB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschrif-
ten und Grundsatze ordnungsgemaper Abschlussprifung durchzufUhren und hat sich auf die Einhaltung der ein-
schlagigen relevanten Rechtsvorschriften wie insbesondere jener des InvFG 2011 und der Fondsbestimmungen
sowie auf die Buchfihrung des Fonds zu erstrecken.

Diese Grundsatze erfordern, dass die Standesredeln eingehalten werden und die Prifung so zu planen und durch-
zufUhren ist, dass sich der Abschlussprifer ein Urteil dariber bilden kann, ob der Rechenschaftsbericht frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Pflichten des Wirtschaftspriifers der Verwaltungsdesellschaft

Die Jahresabschlisse sind von Abschlussprifern, bei Genossenschaften von den Prifungsorganen gesetzlich zu-
standiger Prifungseinrichtungen zu prifen. Der Abschlussprifer hat die GesetzmaBigkeit des Jahresabschlusses
zu prifen. Die Prifung hat weiters die sachliche Richtigkeit der Bewertung einschlieBlich der Vornahme gebotener
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Rickstellungen sowie die Beachtung der Bestimmungen des AIFMG und
der einschlagigen gesetzlichen Bestimmunden zu umfassen.

Rechte der Anleger
5. Rechte der Anleger

Rechte der Anledger bestehen im Hinblick auf direkt vom Anleger wahrnehmbare Rechte im Sinne von etwaigen
Schadenersatzansprichen gegenlber der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle/Depotbank oder Unterver-
wahrstellen weden schuldhafter Verletzung der diesen jeweils obliegenden Pflichten.

Die Pflichten der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anlegern werden durch eine Ubertragung von Aufgaben
bzw. Unterbeauftragungen/Subdelegation an Dritte nicht berUhrt. Die VWG haftet fir das Verhalten dieser Dritten
wie fUr eigenes Verhalten.

Die Haftung der Verwahrstelle/Depotbank bleibt bei einer Ubertragung an eine Unterverwahrstelle unberihrt, es
sei denn, es liegt eine gesetzlich zuldsside Haftungsbefreiung gemaB § 19 Abs. 13 AIFMG vor.

Allgemeine Informationen zum Verhaltnis Anteilinhaber und Alternativer Investmentfonds

Als Sondervermadgen ist das Fondsvermaden von jenem der Gesellschaft strikt getrennt und so vor samtlichen
Ansprichen gegen diese geschitzt.

Der zwischen Anteilinhaber und Verwaltungsgesellschaft abgeschlossene Investmentvertrag wird nach Uberwie-
gender Osterreichischer Rechtsauffassung als Auftragsvertrag im Sinne der §8 1002 ff des Allgemeinen Burderli-
chen Gesetzbuches (ABGB) qualifiziert. Er verpflichtet die Verwaltungsdesellschaft, das im Miteigentum der An-
teilinhaber stehende Fondsvermdden zu verwalten und die dazu erforderlichen Rechtshandlungen und
Rechtsgeschafte vorzunehmen. Die Verwaltungsgesellschaft hat dabei stets im Interesse der Anteilinhaber vorzu-
gehen.

Die Verwaltungsgesellschaft schuldet keinen Erfolg (etwa eine bestimmte Performance des Fondsvermagens),
sondern die Verwaltung des Fondsvermaodens unter Einhaltung der Sordfalt eines ordentlichen Geschdftsleiters.
Die Verwaltungsgesellschaft handelt im eigenen Namen und auf Rechnung der Anteilinhaber. Verfigungen Gber
das Fondsvermdgen darf grundsatzlich ausschlieBlich die Verwaltungsgesellschaft tatigen. Sie hat sich dabei an
die insbesondere durch Gesetz und Fondsbestimmungen vorgedeben Anlagegrenzen und Vordaben zu halten.

Die Verwaltungsdesellschaft ist ferner verpflichtet, den Anteilinhabern gedgen Zahlung des Ausgabepreises die
Stellung als Miteigentimer zu verschaffen.
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Die Anteilinhaber sind im Gegenzug insbesondere zur Zahlung des Ausgabepreises zuzuglich eines Ausgabeauf-
schlags und der VerwaltungsgebUhr an die Verwaltungsdesellschaft verpflichtet. Zu den Kosten und GebUhren
siehe Punkt 15.

FUr das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger ist Osterreichisches Recht mit Ausnahme
seiner Verweisungsnormen anwendbar. ErfGllungsort ist der Sitz der Gesellschaft. Als Gerichtsstand gilt das sach-
lich zustandige Gericht am Sitz der Gesellschaft als vereinbart. Der fUr Verbraucher geltende Gerichtsstand bleibt
hiervon unberihrt.

Hat der Anleger im Inland keinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt (allgemeiner Gerichtsstand), so ist nicht
ausschlieBlicher Gerichtsstand der Sitz der Gesellschaft.

Sitz der Gesellschaft siehe Punkt 1.

Kundenbeschwerden (im Zusammenhang mit den Vorschriften des InvFG 2011) kénnen an die Gemeinsame
Schlichtungsstelle der Osterreichischen Kreditwirtschaft — Banken und Kapitalanlagegesellschaften gerichtet wer-
den.

Falls auf diesem Wed keine Losung gefunden werden kann, kommen die folgenden Grundsatze zur Anwendung:

Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit der Anlage in diesen AIF unterliegen dsterreichischem Recht mit Aus-
nahme seiner Verweisungsnormen. Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen die Anleger den Rechtsweg vor den
ordentlichen Gerichten bestreiten.

Die Anerkennung und Vollstreckung von Urteilen im Gebiet der Republik Osterreich richtet sich danach, in wel-
chem Land das Urteil erlassen wurde.

In Osterreich ist die Verordnung (EU) Nr. 1215/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezem-
ber 2012 Gber die gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil-
und Handelssachen (EuGVVO oder EuGV0O) anwendbar. Urteile, die von gemaB EuGVVO zustandigen Gerichten
erlassen wurden, werden in Osterreich anerkannt und vollstreckt.

Weiters gilt in Osterreich die Verordnung Nr. 805/2004 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April
2004 zur EinfUhrung eines europadischen Vollstreckungstitels fUr unbestrittene Forderungen (idgF). Im Ursprungs-
land als gemaB dieser Verordnung als vollstreckbar erklarte Titel werden in Osterreich ohne weitere Anerkennung
und Vollstreckbarerklarung vollstreckt.

DarUber hinaus kommen andere europaische Rechtsakte als Grundlage fur die Anerkennung und Vollstreckung
von Urteilen in Osterreich in Betracht.

Im Ubrigen ist die Anerkennung und Vollstreckung ausldndischer Urteile in Osterreich in einem Verfahren nach
nationalem Recht festzustellen.

Die Anteilinhaber sind entsprechend der Anzahl ihrer Fondsanteile Miteigentimer an den Vermogenswerten des
Investmentfonds. Jeder Fondsanteil reprasentiert somit ein dingliches Recht, namlich ein Miteigentumsrecht, am
Fondsvermadgen. Fondsanteile werden grundsatzlich in unbegrenzter Anzahl ausgegeben.

Die Anteilinhaber kdénnen grundsatzlich jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Erteilung eines Ricknahme-
auftrages verlangen, wobei diese zum jeweils geltenden Ricknahmepreis zurickzunehmen sind.

Weitere Informationen dazu siehe Punkt 10.
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Die Anteilinhaber sind berechtigt, auf ihr Verlangen Informationen Uber die Anlagegrenzen des Fonds, die Risiko-
manadementmethoden und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen von der Verwaltungsge-
sellschaft zu erhalten.

Mit den Anteilscheinen sind keine Stimmrechte verbunden.

Nahere Details zur Stimmrechtspolitik im Hinblick auf einzelne Veranlagungsinstrumente werden auf Anfrage von
der VWG zur Verfigung gestellt.

Neben den unmittelbaren Ansprichen und Rechten der Anleger aus dem Investmentvertrag bzw. ihrer Stellung
als MiteigentOmer kommen sekundare vertragliche Anspriche (wie Schadenersatzanspriche) gegendber der Ver-
waltungsdesellschaft weden schuldhafter Verletzung der ihr obliegenden Pflichten in Betracht. Diese richten sich
nach allgemeinem Zivilrecht.

Hauptmerkmale der Anteile

B Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in Hohe der darin verbrieften Miteigentumsanteile Miteigentum
an samtlichen Vermddenswerten des Fonds (dingliches Recht).

B Das Miteigentum an den zum Fonds gehdrigen Vermagenswerten ist in gleiche Miteigentumsanteile zerlegt.
Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

B Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter Uber Anteile
verkorpert.

B Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotdesetz, BGBL Nr. 424/1969 in der jeweils geltenden
Fassung) dargestellt.

B Die Verwaltungsdesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen
(splitten) und zusatzlich Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue
umtauschen, wenn sie zufolde der Hohe des errechneten Anteilswertes eine Teilung der Miteigentumsanteile
als im Interesse der Anteilinhaber gelegen erachtet.

B Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

Information Gber den Fonds
6. Information Giber den Fonds

Der Fonds hat die Bezeichnung Schoellerbank Value Select und ist ein Miteigentumsfonds gemaR §§ 166 f InvFG
2011. Der Fonds ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) und entspricht nicht der Richtlinie 2009/65/EG.

Demnach unterliegt der Fonds neben den Bestimmungen des InvFG 2011 auch jenen des AIFMG sowie den wei-
teren einschlagigen relevanten Rechtsvorschriften.

Zeitpunkt der Grindung des Fonds sowie Andabe der Dauer

Der Schoellerbank Value Select (bis 15. Marz 2009 Constantia Multi Invest 62) wurde am 5. November 2007
aufdelegt und wird auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Steuervorschriften
7. Steuerliche Behandlung fiir in Osterreich unbeschrankte steuerpflichtige Anleger

Rechtlicher Hinweis:

Die steuerlichen Ausfilhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Es kann keine Gewahr iiber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebund, Rechtsprechung oder sonstige
Rechtsakte der Finanzverwaltung nicht andert. Gegebenenfalls ist die Inanspruchnahme der Beratung durch
einen Steuerexperten andebracht.

In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte Angaben ber die steuerliche Behandlung der Fondsaus-
schittungen bzw. ausschittungsgleichen Ertrdage enthalten.

Die nachstehenden Ausfihrungen beziehen sich im Wesentlichen auf Depotfihrungen im Inland und in Osterreich
unbeschrankt steuerpflichtige Anleger.

Einkinfteermittlung auf Fondsebene:

Die Ertrage eines Fonds setzen sich im Wesentlichen aus den ordentlichen und den auBerordentlichen Ertragen
zusammen.

Unter ordentlichen Ertragen werden im Wesentlichen Zinsen- und Dividendenertrage verstanden. Aufwendungen
des Fonds (z.B. ManagementgebUhren, Wirtschaftspriferkosten) kirzen die ordentlichen Ertrage.

AuBerordentliche Ertrdge sind Gewinne aus der Realisation von Wertpapieren (im Wesentlichen aus Aktien, For-
derungswertpapieren und den dazugehdridgen Derivaten), saldiert mit realisierten Verlusten. Verlustvortrage und
ein eventueller Aufwandsiberhang kirzen ebenfalls die laufenden Gewinne. Ein eventueller Verlustiberhang kann
degen die ordentlichen Ertrage gegengerechnet werden.

Nicht verrechnete Verluste sind zeitlich unbegrenzt vortragsfahig.

Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuererkldarungspflichten des Anleders

Von der Ausschittung (Zwischenausschittung) eines Fonds an Anteilinhaber wird, soweit diese aus Kapitalertrag-
steuer(KESt)-pflichtigen Kapitalertragen stammt und sofern der Empfander der Ausschittung der Kapitalertrags-
steuer unterliegt, durch die inlandische kuponauszahlende Stelle eine KESt in der fur diese Ertrage gesetzlich vor-
geschriebenen Hthe einbehalten. Unter der gleichen Voraussetzung werden ,Auszahlunden“ aus
Thesaurierungsfonds als KESt fUr den im Anteilwert enthaltenen ausschittungsgleichen Ertrag (ausgenommen
vollthesaurierende Fonds) einbehalten.

Der Privatanleger hat grundsatzlich keinerlei Steuererklarungspflichten zu beachten. Mit dem Kapitalertragsteu-
erabzug sind samtliche Steuerpflichten des Anlegers abgedolten. Der Kapitalertragsteuerabzug entfaltet die vollen
Endbesteuerungswirkungen hinsichtlich der Einkommensteuer.

Ausnahmenvon der Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:

B fir im Fondsvermdgen enthaltene KESt Il-freie Forderungswertpapiere (sod. Altemissionen), sofern keine
Optionserklarung abgegeben wurde. Derartige Ertrage bleiben steuererklarungspflichtig;

B fUr im Fondsvermdden enthaltene der Gsterreichischen Steuerhoheit entzogene Wertpapiere, sofern auf die
Inanspruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird. Derartige Ertrage sind in der
Einkommensteuererklarung in der Spalte ,Neben den andefihrten Einkinften wurden Einkinfte bezogen, fir
die das Besteuerungsrecht aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen einem anderen Staat zusteht®
anzufihren.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafur in Abzug debrachten KESt bzw. deren Rickforderung gemaf
§ 240 BAO mdglich.
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Besteuerung auf Fondsebene:

Die ordentlichen Ertrage des Fonds (Zinsen, Dividenden) unterliegen nach Abzug der Aufwendunden der 27,5%
KESt. Realisierte Kursverluste (nach vorheriger Saldierung mit realisierten Kursgewinnen) und neue
Verlustvortrage (Verluste aus Geschaftsjahren, die 2013 bedannen) kirzen ebenso die ordentlichen Ertrage.

Mindestens 60% aller realisierten, wenn auch thesaurierten auBerordentlichen Ertrage unterliegen ebenfalls der
27,5% KESt. Insoweit die realisierten Substanzgewinne ausgeschittet werden, sind diese voll steuerpflichtig
(werden z.B. 100% ausgeschittet, sind 100% steuerpflichtig, werden z.B. 75% ausgeschittet, sind 75%
steuerpflichtig).

Besteuerung auf Anteilscheininhaberebene:
VerduBerung des Fondsanteiles:

FUr vor dem 1.1.2011 andeschaffte Fondsanteile (Altanteile) gilt die einjahrige Spekulationsfrist weiter (§ 30 Ein-
kommensteuerdesetz (idF vor dem BuddgetbedleitG 2011). Diese Anteile sind aus heutiger Sicht nicht mehr steu-
erverfangen.

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile (Neuanteile) unterliegen — unabhangig von der Behaltedauer — bei An-
teilsverduBerung einer Besteuerung der realisierten Wertsteigerung. Die Besteuerung erfolgt durch die depotfih-
rende Stelle, welche auf die Differenz zwischen dem VerdauBerungserlds und dem steuerlich fortgeschriebenen An-
schaffungswert (Anschaffungskosten werden um ausschittungsgleiche Ertrage erhoht und um  steuerfreie
Ausschittungen vermindert) 27,5% KESt einbehalt.

Verlustausdleich auf Depotebene des Anteilscheininhabers:

Ab 1.4.2012 hat die depotfihrende Bank Kursgewinne und Kursverluste sowie Ertrage (ausgenommen Kupons
von Altbestand, Zinsertragen aus Geldeinlagen und Spareinlagen) aus allen Wertpapier-Arten von allen Depots
eines Einzelinhabers bei einem Kreditinstitut innerhalb eines Kalenderjahres gegenzurechnen (sog. Verlustaus-
gleich). Es kann maximal nur die bereits bezahlte KESt gutgeschrieben werden. Ubersteigen 27,5% der realisierten
Verluste die bereits bezahlte KESt, so wird der verbleibende Verlust fur zukinftige gegenrechenbare Gewinne und
Ertrade bis zum Ende des Kalenderjahres in Evidenz gehalten. Etwaige weitere im Kalenderjahr nicht mit (weite-
ren) Gewinnen bzw. Ertragen ausgdeglichene Verluste verfallen. Eine Verlustmitnahme Uber das Kalenderjahr hin-
aus ist nicht maglich.

Anleger, deren Einkommensteuer-Tarifsatz unter 27,5% liegt, haben die Méglichkeit, samtliche Kapitalertrage, die
dem Steuersatz von 27,5% unterliegen, im Rahmen der Einkommensteuererklarung zum entsprechend niedrige-
ren Einkommensteuersatz zu besteuern (Regelbesteuerungsoption). Ein Abzug von Werbungskosten (z.B. De-
potspesen) ist dabei nicht maglich. Die vorab in Abzug gebrachte Kapitalertragsteuer ist im Rahmen der Steuer-
erklarung rickerstattbar. Winscht der Steuerpflichtige nur einen Verlustausgleich innerhalb der mit 27,5%
besteuerten Kapitaleinkinfte, kann er — isoliert von der Redelbesteuerungsoption — die Verlustausgleichsoption
ausUben. Dasselbe gilt in Fallen, in denen Entlastungsverpflichtunden aufgrund von DBA wahrgenommen werden
kénnen. Eine Offenlequng samtlicher endbesteuerungsfahiger Kapitalertrage ist dazu nicht erforderlich.

Besteuerung und Steuerabgeltung fiir Anteile im Betriebsvermdden natirlicher Personen

FUr natirliche Personen, die Einkinfte aus Kapitalvermddgen oder Gewerbebetrieb beziehen (Einzelunternehmer,
Mitunternehmer), gilt die Einkommensteuer fUr die KESt pflichtigen Ertrage (Zinsen aus Forderungswertpapieren,
in- und auslandische Dividenden und sonstige ordentliche Ertrage) durch den KESt Abzug als abgedolten:

Samtliche im Fondsvermaogen realisierten Kursgewinne sind sofort steuerpflichtig (d.h. keine steuerfreie Thesau-
rierung von Substanzgewinnen mehr maoglich). Der 27,5%ide KESt Abzug hat jedoch keine Endbesteuerungswir-
kung, sondern ist lediglich eine Vorauszahlung auf den Sondereinkommensteuersatz im Wede der Veranlagung.

Gewinne aus der VerduBerung des Fondsanteiles unterliegen grundsatzlich auch dem 27,5%igen KESt Satz. Dieser
KESt Abzug ist wiederum nur eine Vorauszahlung auf den im Wege der Veranlagung zu erhebenden Sonderein-
kommensteuersatz iHv. 27,5% (Gewinn = Differenzbetrag zwischen VerauBerungserlés und Anschaffungskosten;
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davon sind die wahrend der Behaltedauer bzw. zum Verkaufszeitpunkt bereits versteuerten ausschittungsglei-
chen Ertrage in Abzug zu bringen; die ausschittungsgleichen Ertrage sind in Form eines steuerlichen ,,Merkpos-
tens” Uber die Behaltedauer des Fondsanteiles auBerbilanziell mitzufihren. Unternehmensrechtliche Abschrei-
bungen des Fondsanteils kirzen entsprechend die ausschittungsgleichen Ertrage des jeweiligen Jahres).

Bei Depots im Betriebsvermdgden ist ein Verlustausgleich durch die Bank nicht zulassig. Eine Gegenrechnung ist
nur Uber die Steuererklarung maglich.

Besteuerung bei Anteilen im Betriebsvermdden juristischer Personen
Die im Fonds erwirtschafteten ordentlichen Ertrage (z.B. Zinsen, Dividenden) sind grundsatzlich steuerpflichtig.
Steuerfrei sind jedoch

B inlandische Dividenden (die bei Zufluss an den Fonds abgezogene KESt ist rickerstattbar)

B Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-KGrperschaften

B Gewinnanteile aus Beteiligungen an auslandischen Korperschaften, die mit einer inlandischen unter § 7 Abs.
3 KStG fallenden Korperschaft vergleichbar sind und mit deren Ansassigkeitsstaat eine umfassende Amtshilfe
besteht.

Dividenden aus anderen Landern sind KoSt-pflichtig.

Auf andere Besonderheiten des Kdrperschaftsteuergesetzes iZm Dividenden wird hier mandels Relevanz fir In-
vestmentfonds nicht eingegangen.

Bei Fondsgeschaftsjahren, die nach dem 31.12.2012 begonnen haben, sind samtliche im Fondsvermaogen reali-
sierten Kursgewinne sofort steuerpflichtig (d.h. keine steuerfreie Thesaurierung von Substanzgewinnen mehr mog-
lich).

Sofern keine Befreiungserklarung gemadB § 94 Z 5 EStG vorliegt, hat die kuponauszahlende Stelle auch fir Anteile
im Betriebsvermdgen von der Ausschittung Kapitalertragssteuer einzubehalten bzw. Auszahlungen aus Thesau-
rierungsfonds als KESt an die Finanz abzufGhren. Eine in Abzug gebrachte und an das Finanzamt abgefihrte KESt
kann auf die veranlagte Korperschaftsteuer angerechnet bzw. rickerstattet werden.

Gewinne aus der VerduBerung des Fondsanteiles unterliegen der (reguldren) Korperschaftsteuer (aktueller Satz
siehe § 22 Abs 1 bzw Abs 2 KStG). Kursverluste bzw. Teilwertabschreibungen sind steuerlich sofort abzugsfahig.

Soweit Korperschaften (z.B. Vereine) EinkUnfte aus Kapitalvermdgen beziehen, gilt die Kérperschaftsteuer durch
den Steuerabzug als abgedolten. Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist rUckerstattbar.

FUr Zuflisse ab dem 1.1.2016 erhoht sich der KESt-Satz von 25% auf 27,5%. FUr Korperschaften mit Einkdnften
aus Kapitalvermdgen bleibt es jedoch fir diese Einkiinfte beim (requldren) KOSt-Satz (aktueller Satz siehe § 22
Abs 1 bzw Abs 2 KStG).

Wenn die kuponauszahlende Stelle bei diesen Steuerpflichtigen weiterhin den 27,5%-igen KESt-Satz anwendet,
kann der Steuerpflichtide die zu viel einbehaltene KESt beim Finanzamt rickerstatten lassen.

Privatstiftungen unterliegen mit den im Fonds erwirtschafteten Ertrdgen grundsatzlich dem (reguldren) KOSt-Satz
(Zwischensteuer).

Steuerfrei sind jedoch inlandische Dividenden (die bei Zufluss an den Fonds abgezogene KESt ist rickerstattbar)
und Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-KGrperschaften sowie aus Beteiligungen an auslandischen Korper-
schaften, die mit einer inldndischen unter &8 7 Abs. 3 KStG fallenden Korperschaft vergleichbar sind und mit deren
Ansassigkeitsstaat eine umfassende Amtshilfe besteht.

Dividenden aus anderen Landern sind KaSt-pflichtig.

Auf andere Besonderheiten des Korperschaftsteuerdesetzes iZm Dividenden wird hier mangels Relevanz fir In-
vestmentfonds nicht eingegangen.
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Mindestens 60% aller realisierten wenn auch thesaurierten Substanzgewinne (Kursgewinne aus realisierten Ak-
tien und Aktienderivaten sowie aus Anleihen und Anleihederivaten) unterliegen ebenfalls der Kérperschaftssteuer
(Zwischensteuer). Insoweit die realisierten Substanzgewinne ausgeschittet werden, sind diese voll steuerpflichtig
(werden z.B. 100 % ausgeschittet, sind 100% steuerpflichtig, werden z.B. 75% ausdeschittet, sind 75% steuer-
pflichtig).

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei AnteilsverauBerung einer Besteuerung der realisierten
Wertsteigerung. Bemessungsgrundlage fur die Besteuerung ist die Differenz aus dem Verkaufserlds und dem steuerlich
fortgeschriebenen Anschaffungswert der Fondsanteile. Fir Zwecke des steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswerts
erhohen wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrage die Anschaffungskosten des Anteilscheines, wahrend erfolgte
Ausschittungen bzw. ausdezahlte KESt die Anschaffungskosten vermindern.

Rechnungsabschluss und Haufigkeit der Auszahlung
8. Stichtag fir den Rechnungsabschluss und Haufigkeit der Ausschittung

Das Rechnungsjahr des Fonds ist die Zeit vom 01.11. bis zum 31.10. des nachsten Kalenderjahres. Die Ausschit-
tung gemaPB § 58 Abs. 2 InvFG iVm Artikel 6 der Fondsbestimmunden erfolgt frihestens sechs Wochen nach
Rechnungsjahresende.

Die VWG hat fUr jedes Rechnundsjahr des Fonds einen Rechenschaftsbericht, sowie fir die ersten sechs Monate
eines jeden Rechnungsjahres einen Halbjahresbericht zu erstellen. Nach dem Ende des jeweiligen Berichtszeitrau-
mes ist der Rechenschaftsbericht innerhalb von 4 Monaten und der Halbjahresbericht innerhalb von 2 Monaten
zu ver6ffentlichen.

Beendidung der Verwaltung

9. Moglichkeit zur Beendigung der Verwaltung des Fonds durch die Verwaltungsdesellschaft sowie zur Be-
endigung des Fonds

Kindigung der Verwaltung:
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds in folgenden Fallen kindigen/beenden:

a) mit Bewilligung der FMA, Information an die Anteilinhaber auf die vereinbarte Art und Weise und unter
Einhaltung einer Frist von (zumindest) sechs Monaten. Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert
werden, wenn samtliche Anleger nachweislich informiert wurden. Die Anteilinhaber konnen (vorbehaltlich
einer Preisaussetzung) wdhrend der jeweils denannten Frist ihre Fondsanteile geden Auszahlung des
Ricknahmepreises zurickgeben.

b) mit sofortiger Wirkung (Tag der Information an die Anteilinhaber auf die vereinbarte Art und Weise) und unter
gleichzeitiger Anzeige an die FMA, wenn das Fondsvermdgen EUR 1.150.000,- unterschreitet.

Eine Kindigung gemaf b) ist wahrend einer Kindigung gemaB a) nicht zuldssig.

Endet die Verwaltung durch Kindigung, hat die VWG die Abwicklung einzuleiten. Mit Beginn der Abwicklung tritt
an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf ordnungsgemafRe Abwicklung und an die
Stelle des Rechts auf jederzeitige Rickzahlung des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des Liquidationserlo-
ses nach Ende der Abwicklung, wobei auf Verlangen eines Anteilinhabers fur illiquid gewordene Vermdgenswerte
auch eine Auskehrung zuldssig ist, sofern alle Ubrigen Anteilinhaber dieser anteiligen Auskehrung ausdricklich
zustimmen.

Ubertragung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit Bewilligung der FMA, Veroffentlichung und unter
Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten auf eine andere Verwaltungsdesellschaft Gbertragen. Diese Frist
kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn samtliche Anteilinhaber informiert wurden, wobei dabei
eine Veroffentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kénnen wahrend der genannten Frist ihre Fondsanteile
gegen Auszahlung des Ricknahmepreises zurickgeben.
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Verschmelzung/Zusammenledqung des Fonds mit einem anderen Investmentfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung bestimmter Voraussetzunden sowie mit Bewilligung der FMA
den Fonds mit einem anderen Investmentfonds oder mit mehreren Investmentfonds verschmelzen/zusammen-
legen, wobei dabei eine Verdffentlichung (unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten) bzw. Informa-
tion Uber die Details an die Anteilinhaber (unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 30 Tagen) zu erfolgen hat.
Die Anteilinhaber kénnen wahrend der darin genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des Rucknah-
mepreises zurickgeben oder gegebenenfalls in Anteile eines anderen Investmentfonds mit ahnlicher Anlagepoli-
tik umtauschen.

In den Fallen der Fondszusammenlegung haben die Anteilinhaber einen Anspruch auf Umtausch der Anteile ent-
sprechend dem Umtauschverhaltnis sowie auf allfallige Auszahlung eines Spitzenausgleiches.

Abspaltung des Fondsvermodgdens

Die Verwaltungsgesellschaft kann unvorhersehbar illiquid gewordene Titel, die sich im Fonds befinden, nach Be-
willigung der FMA und Veroffentlichung abspalten. Die Anteilinhaber werden entsprechend ihrer Anteile Mitei-
gentUmer am abgespaltenen Fonds, der von der Verwahrstelle/Depotbank abgewickelt wird. Nach Abwicklung
erfoldgt die Auszahlung des Erldses an die Anteilinhaber.

Andere Beendigungsdriinde des Fonds

Das Recht der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung des Fonds erlischt mit dem Wegfall der Konzession fur das
Investmentgeschaft oder der Zulassung gemaB AIFMG bzw. der Richtlinie 2011/61/€EU oder mit dem Beschluss
ihrer Auflosung oder mit dem Entzug der Berechtigung.

Endet die Verwaltung durch Wedfall der Konzession, Ubernimmt die Verwahrstelle/Depotbank die vorldufige Ver-
waltung und muss fUr den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen eines Monats auf eine andere Ver-
waltungsgesellschaft Ubertragt, die Abwicklung einleiten.

Mit Beginn der Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf ordnungs-
gemape Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Rickzahlung des Anteilswertes das Recht auf
Auszahlung des Liguidationserloses nach Ende der Abwicklung, wobei auf Verlangen eines Anteilinhabers fur
illiquid gewordene Vermdgenswerte auch eine Auskehrung zulassig ist, sofern alle Gbrigen Anteilinhaber dieser
anteiligen Auskehrung ausdricklich zustimmen.

Verfahren und Bedindgungden fir die Ausgabe und/oder den Verkauf der Anteile
10. Ausgabe von Anteilen
Die Ausgabe erfolgt zu den in den Fondsbestimmungen angefUhrten Zeitpunkten.

Die Anzahl der ausgedebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht beschrankt.
Die Anteile kdnnen bei den im Anhang aufgefUhrten Vertriebsstellen erworben werden. Die Verwaltungsgdesell-
schaft behalt sich vor, die Ausdabe von Anteilen voriberdehend oder vollstandig einzustellen.

Ausdabeaufschlag und Ausgabepreis

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Wert eines Anteiles zur Abgeltung der Ausgabekosten ein Ausga-
beaufschlag hinzugerechnet werden.

Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5 v.H. des Wertes eines Anteiles aufgerundet auf die nachsten 10 Cent.

Dieser Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder sodar ganz aufzehren.
Aus diesem Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von Investmentanteilscheinen eine langere Anlagedauer.

Abrechnungsstichtag

Die Orderannahme zum Kauf von Anteilscheinen erfolgt bis 14:00 Uhr (MEZ). Der zur Abrechnung kommende
gultige Ausdabepreis ist der von der Depotbank ermittelte Rechenwert des Uberndachsten Bankarbeitstages - aus-
genommen Karfreitag und Silvester -, der dem Ordereingang (unter Beachtung der Order-Annahmeschlusszeiten)
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bei der Depotbank folgt (,Schlusstag®). Die Wertstellung der Belastung des Kaufpreises erfolgt einen Bankarbeits-
tag nach dem Schlusstag.

Ricknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kdnnen jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Vorlage der Anteilscheine oder durch Ertei-
lung eines Rucknahmeauftrages bei der Verwahrstelle/Depotbank verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fir Rechnung des Fonds zurickzunehmen.

Die Ricknahme von Anteilen erfolgt zu den in den Fondsbestimmungen angefihrten Zeitpunkten.
Aussetzung

Die Auszahlung des Rickdabepreises sowie die Errechnung und Veroffentlichung des Ricknahmepreises kann un-
ter gleichzeitiger Mitteilung an die FMA und entsprechender Verdffentlichung voribergehend unterbleiben und
vom Verkauf von Vermogenswerten des Fonds sowie vom Eindgang des Verwertungserloses abhangig gemacht
werden, wenn auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die dies unter Berlcksichtigung berechtigter Interessen der
Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteilscheine ist den An-
teilinhabern ebenfalls bekannt zu geben.

Ricknahmeabschlag und Ricknahmepreis

Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf die nachsten 10 Cent. Es fallt kein Ricknah-
meabschlag an.

Abrechnungsstichtag

Die Orderannahme beim Verkauf von Anteilscheinen erfolgt bis 14:00 Uhr (MEZ). Der zur Abrechnung kommende
giltige Ricknahmepreis ist der von der Depotbank ermittelte Rechenwert des Uberndchsten Bankarbeitstages -
ausgenommen Karfreitag und Silvester -, der dem Ordereingang (unter Beachtung der Order-Annahmeschlusszei-
ten) bei der Depotbank folgt (,Schlusstag®), abzuglich des Ricknahmeabschlags. Die Wertstellung der Gutschrift
des Verkaufspreises erfolgt einen Bankarbeitstag nach Schlusstag.

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Verwahrstelle/Depotbank oder der Erwerb der Anteile erfolgt
ohne Berechnung zusatzlicher Kosten mit Ausnahme der Berechnung des Ausdabeaufschlags bei Ausgabe von
Anteilscheinen. Bei Ricknahme der Anteilscheine ist kein RUcknahmeabschlag zu bezahlen.

Veroffentlichung der Ausdabe- und Ricknahmepreise

Der Wert eines Anteiles und der Ausdabe- und Ricknahmepreis wird auf der Homepade der Schoellerbank Invest
AG, https://schoellerbank.at/schoellerbank-invest-ad/fonds/fondspreise-schoellerbank-fonds.jsp, bdrsentaglich
verdffentlicht.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Fonds einschlieBlich der Ertragnisse
durch die Zahl der Anteile.

Der Gesamtwert des Fonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm dehdrigen Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, Fonds und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen,
Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziglich Verbindlichkeiten zu ermitteln.
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Die Kurswerte der einzelnen Vermogenswerte werden wie folgt ermittelt:

B Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geredelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt.

B Sofern ein Vermddenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen deredelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fur einen Vermdadenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiedelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger
Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurtckgegriffen.

B Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfigbaren errechneten Werten bewertet bzw.
sofern deren Anteile an Borsen oder deregelten Markten gehandelt werden (z.B. ETFs) mit den jeweils zuletzt
verfigbaren Schlusskursen.

B Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfigbaren Abwicklungspreises berechnet.

Zur Preisberechnung des Fonds werden grundsatzlich die jeweils letzten verdffentlichten (= verfigbaren) Kurse
herangezoden. Entspricht der letzte veroffentlichte Bewertungskurs aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen
Situation ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten, so kann eine Preisbe-
rechnung unterbleiben, wenn der Fonds einen Anteil seines Fondsvermagens in Vermogenswerte investiert hat,
die keine bzw. keine marktkonformen Kurse aufweisen, welcher dies unter BerUcksichtigung berechtigter Interes-
sen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lasst.

Haufigkeit der Berechnung der Preise

Die Berechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises erfolgt zu den in den Fondsbestimmunden ange-
fUhrten Zeitpunkten.

Bewertung schwer bewertbarer Vermégenswerte gemap § 17 AIFMG

Wird ein Vermdodensdedenstand nach Erwerb schwer bewertbar, wird Uberprift, ob ein Verkauf im Anlegerinte-
resse ist, da sich schwer bewertbare Vermogensgegenstande nedativ auf die Liquiditatssituation des AIF auswirken
konnen. Fir Vermogdensdegenstande, die nach Prifung aus Grinden des Anlederinteresses nicht verauBert wer-
den, wird der AIFM als Bewerter gegebenenfalls die Fachkenntnis eines qualifizierten Dritten heranziehen.

Hinsichtlich schwer zu bewertende Vermdgensdedenstande iSd § 17 AIFMG fUr die Bewertung der betreffenden
Vermaodgenswerte werden gedebenenfalls im aktuellen Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

Beschreibung der Redeln fiir die Ermittlung und Verwaltung der Ertrage

11. Beschreibung der Regeln fir die Ermittlung und Verwendung der Ertrade

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kdnnen nach Deckung der
Kosten nach dem Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschittung kann unter
BertUcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus
der VerauBerung von Vermdgenswerten des Fonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Kapitalan-
lagegesellschaft. Eine Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zuldssig. Das
Fondsvermdgen darf durch Ausschittunden in keinem Fall das im Gesetz vordesehene Mindestvolumen fir eine
Kindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen frihestens 6 Wochen nach Rechnungsjahres-
ende gegebenenfalls gegen Einziehung eines Ertragnisscheines auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung
vorgetragen. Jedenfalls ist frihestens 6 Wochen nach Rechnungsjahresende der gemal InvFG ermittelte Betrag
auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines
entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt
durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfUhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen
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Einkommen- oder Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzung fur eine Befreiung gemaR §
94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Nicht anwendbar.

Nicht anwendbar.

Nicht anwendbar.

Beschreibung der Anlageziele und Anlagestrategie

12. Beschreibung der Anlageziele des Fonds, einschlieBlich der finanziellen Ziele (z.B. Kapital- oder Ertrags-
steigerung), der Anladepolitik (z.B. Spezialisierung auf deographische Gebiete oder Wirtschaftsbereiche), etwa-
iger Beschrankungden bei dieser Anlagepolitik sowie der Andgabe etwaider Techniken und Instrumente oder
Befugnisse zur Kreditaufnahme, von denen bei der Verwaltung des Fonds Gebrauch gemacht werden kann.

HINWEIS:

Der Fonds strebt zu jeder Zeit die Erreichung der Anladeziele an, es kann jedoch nicht zugesichert werden,
dass diese Ziele auch tatsachlich erreicht werden.

Die nachstehende Beschreibung bericksichtigt nicht das individuelle Risikoprofil des Anlegers und ist hierzu ggf.
eine personliche fachgerechte Anlageberatung empfehlenswert.

HINWEIS:

Marktbedingt geringe oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten bzw. Anleihen knnen den
Nettoinventarwert des Investmentfonds negdativ beeinflussen bzw. nicht ausreichend sein, um die laufenden
Kosten zu decken.

Ziel des gemischten Fonds ist es, die Wachstumschancen internationaler Aktien mit den kontinuierlichen Ertragen
von Anleihen unter Inkaufnahme entsprechender Risiken zu kombinieren. Er wird dazu je nach Einschatzung der
Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Borsenaussichten im Rahmen seiner Anlagepolitik die nach dem In-
vestmentfondsdesetz und den Fondsbestimmunden zugelassenen Vermddensgedenstande (Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, Sichteinlagen, Fondsanteile und Finanzinstrumente) erwerben und verauBern. Der Anteil der
Aktien und/oder Aktienfonds betragt mindestens 51 v.H. des Fondsvermdgens. Zusatzlich kdnnen direkt oder
indirekt Uber andere Investmentfonds oder derivative Instrumente gemeinsam mit den Geldmarktinstrumenten
bis zu 49 v.H. des Fondsvermaddens Schuldverschreibungen oder sonstige verbriefte Schuldtitel erworben werden,
wobei die Gewichtung je nach Markteinschatzung variieren kann. Weiters kdnnen Anteile an Organismen fur ge-
meinsame Anlagen gemadl &8 166 Abs. 1 Z 3 InvFG bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden, wobei
Hedgefonds mit Anlagestilen wie Arbitrage, Global Macro, Long/Short Equities, CTAs (Commaodity Trading Advi-
sors), Distressed oder Event Driven sowie Private Equity Fonds und Futures Fonds herangezogen werden kdnnen,
und/oder Dachfonds, die in die vorgenannten Fonds investieren. Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht durch
eine Benchmark eingeschrankt.

Aufdgrund der Zusammensetzung seines Fondsportfolios weist der Investmentfonds unter Umstdnden eine
erhohte Volatilitdt auf, d.h. die Anteilswerte sind auch innerhalb kurzer Zeitraume groBen Schwankungen
nach oben und nach unten ausgesetzt.
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Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 100 v.H. des Fondsvermodens (berech-
net auf Basis der aktuellen Marktpreise/Bewertungskurse der Derivate) und zur Absicherung eindgesetzt
werden. Dadurch kann das Risikoprofil des Fonds erhoht oder gesenkt werden.

Andaben gemap Art 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie-VO):
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Andaben gemap Art 7 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-VO):

Bei der Verwaltung des Fonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) nicht bericksichtigt, da dies im Rahmen
der Anlagepolitik nicht vorgesehen ist.

Techniken und Instrumente der Anlagepolitik

Der Fonds investiert gemaPB den Anlage- und Emittentengrenzen des InvFG in Verbindung mit den Fondsbestim-
mungen und unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung.

Wertpapiere sind:

B Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,

B Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

B alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (zB. Bezugsrechte), die zum Erwerb von Finanzinstrumenten im
Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, nach MaBdabe von § 69 InvFG, jedoch mit
Ausnahme der in § 73 InvFG genannten Techniken und abdeleitete Finanzinstrumente (Derivate).

Wertpapiere schlieBen zudem im Sinn des & 69 Abs. 2 InvFG

u Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentdesellschaft oder eines Investmentfonds,
[ | Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,
[ | Finanzinstrumente nach 8 69 Abs. 2 Z 3 InvFG

ein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere erwerben, die an einer im Anhang zu den Fondsbestimmunden de-
nannten Borsen des In- und Auslandes notiert oder an im Anhang zu den Fondsbestimmunden genannten geregelten
Markten gehandelt werden, die anerkannt und fir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsge-
map ist. Daneben kdnnen auch Wertpapiere aus Neuemissionen erworben werden, deren Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse oder an einem deredelten Markt zu
beantragen, sofern ihre Zulassung spdtestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind,
deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die Voraussetzungen gemaf § 70 InvFG erfullen.

FUr den Fonds durfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die

1) aneiner der im Anhang zu den Fondsbestimmunden dgenannten Borsen des In- und Auslandes notiert oder an
im Anhang zu den Fondsbestimmungden genannten geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt und
fUr das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsdgemap ist.

2) Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei Ubertragbar sind, liquide sind und deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann, Uber die angemessene Informationen vorliegen, einschlieBlich
solcher Informationen, die eine andemessene Bewertung der mit der Anlage in solche Instrumente
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verbundenen Kreditrisiken ermaglichen, dirfen erworben werden, auch wenn sie nicht an deregelten Markten
gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Uber den
Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen, vorausgesetzt, sie werden

a)

von einer zentralstaatlichen, redionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europadischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen
Investmentbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der FOderation,
oder von einer internationalen Einrichtung o&ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert oder

von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an einem der im Anhang zu den Fondsbestimmungen
genannten dgeregelten Markte gehandelt werden, oder

von einem Institut begeben oder garantiert, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht (=Unionsrecht)
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der FMA mindestens so streng sind, wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, oder

von anderen Emittenten bedeben, die einer Kategorie angehdren, die von der FMA zudelassen wurde,
sofern fUr Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen der lit. a
bis c gleichwertig sind und sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 2013/34/€EU erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine
oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fUr die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der in Unternehmens-, Gesellschafts-
oder Vertragsform die wertpapiermafBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll; die Kreditlinie hat durch ein Finanzinstitut gesichert
zu sein, das selbst die in Z. 2 lit. c genannten Kriterien erfullt.

Hochstens 10 v.H. des Fondsvermdgens dirfen in Wertpapiere angelegt werden, die nicht an einer im Anhang der
Fondsbestimmungen angefUhrten Borsen amtlich zugelassen oder an einem im Anhang der Fondsbestimmungen
andefUhrten geregelten Mdrkte gehandelt werden und bei Neuemissionen von Wertpapieren wenn keine diesbe-
zUgliche Zulassung vor Ablauf eines Jahres ab Emission erlangt wird.

1. Anteile an Investmentfonds (= Investmentfonds und Investmentdesellschaften offenen Typs), welche die Best-
immungen der Richtlinie 2009/65/€EG erfillen (OGAW), durfen jeweils bis zu 50 v.H. des Fondsvermdgens erwor-
ben werden.

2. Anteile an Investmentfonds gemd3 &8 71 iVm § 77 Abs. 1 InvFG, welche die Bestimmungen der Richtlinie
2009/65/€EG nicht zur Ganze erfullen (OGA) und deren ausschlieBlicher Zweck es ist:

beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und anderen liguiden Finanzanlagen zu investieren, und

deren Anteile auf Verlanden der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgens der
Investmentfonds zurickgenommen oder ausbezahlt werden, dirfen jeweils bis zu 50 v.H. des
Fondsvermogens erworben werden, sofern:

a)

diese nach Rechtsvorschriften bewilligt wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der FMA derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht (= Unionsrecht) gleichwertig ist und
ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht, und

das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Investmentfonds, die die
Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/€G erfillen (OGAW), dleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften fir eine detrennte Verwahrung des Sondervermddens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderundgen
der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind, und
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c) die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermagen und die Verbindlichkeiten, die Ertrade und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit. b) sind die in § 3 der
Informationen- und Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung (IG-FestV) idgF denannten Kriterien heranzuziehen.

3. FUr den Fonds diurfen auch Anteile an Investmentfonds erworben werden, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsdesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesell-
schaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist.

4. Anteile an Investmentfonds in der Form von , Anderen Sondervermdden® durfen jeweils bis zu 10 v.H. des
Fondsvermadgens erworben werden. Sofern dieses Andere Sondervermdgen nach seinen Fondsbestimmunden ins-
gesamt hochstens 10 v.H. des Fondsvermdgens in Anteile an Ordanismen fir gemeinsame Anlagen anlegen darf,
dirfen Anteile an diesem ,Anderen Sondervermdogen*® jeweils bis zu 50 v.H. des Fondsvermdgens erworben wer-
den.

FUr den Fonds durfen Anteile an Organismen fUr gemeinsame Anlagen jeweils bis 10 v.H. des Fondsvermadgens
und insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden, wenn sie:

B nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsichlichen Ubung nach den Grundsatzen der Risikostreuung
veranlagt sind, und
B nicht den Anforderungen des § 71 iVm & 77 Abs. 1 InvFG entsprechen.

Solche Organismen fir gemeinsame Anlagen durfen auch in Anlagen investieren, die:

B nur beschrankt marktgangig sind,
B hohen Kursschwankungen unterliegen,
B begrenzte Risikostreuung aufweisen oder deren Bewertung erschwert ist, wobei

eine Nachzahlungspflicht fur den Anleger nicht vorgesehen sein darf.

FUr den Fonds kénnen Anteile an Immaobilienfonds (gemaB Immobilieninvestmentfondsgesetz) bzw. an Immobi-
lienfonds die von einer Verwaltungsgesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden, erworben werden.

FUr den Fonds dirfen Anteile an Immobilienfonds jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens und insgesamt bis
zu 20 v.H. des Fondsvermddens erworben werden.

Der Erwerb von Immobilienspezialfonds ist unzulassig.

Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten
durfen unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

1. Bei ein und demselben Kreditinstitut durfen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochs-
tens 12 Monaten bis zu 20 v.H. des Fondsvermddens andelegt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut

B seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat, oder
B sichin einem Drittstaat befindet und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der FMA jenen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.
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2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein Fonds bei ein und demselben Kreditinstitut hochstens 20 v.H.
des Fondsvermdgdens in einer Kombination aus von diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten und/oder Einlagen bei diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinstitut erworbenen
OTC-Derivaten investieren.

3. Es ist kein Mindestduthaben zu halten. Das Bankguthaben ist der Hohe nach mit 49 v.H. des Fondsvermadgens
begrenzt. Im Rahmen von Umschichtunden kann auch kurzfristig ein unbegrenztes Bankguthaben gehalten wer-
den.

Hinweis gemapB § 7 Wertpapierleihe- und Pensionsdeschafte-Verordnung (WPV):

In den Fondsbestimmungen (Vertragsbedingungen) werden zwar Andaben zu Pensionsgeschaften gemacht und
diese Maglichkeit ware somit vordgesehen, jedoch sieht die derzeitige Strategie des Fonds dies nicht vor und die
Technik wird daher nicht angewendet. Somit missen auch keine weiteren Angaben zum collateral management
gemacht werden.

Hinweis gemapB § 7 Wertpapierleihe- und Pensionsdeschafte-Verordnung (WPV):

In den Fondsbestimmunden (Vertragsbedingungen) werden zwar Angaben zur Wertpapierleihe gemacht und diese
Maglichkeit ware somit vorgesehen, jedoch sieht die derzeitige Strategie des Fonds dies nicht vor und die Technik
wird daher nicht angewendet. Somit mussen auch keine weiteren Angaben zum collateral management gemacht
werden.

Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

FUr den Fonds dirfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen angefihrten geredgelten Markte gehandelt
werden, oder abdeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse notiert sind oder an einem geregelten Markt
gehandelt werden (OTC-Derivate) eingesetzt werden, sofern

B es sich bei den Basiswerten um Instrumente gemaB § 67 Abs. 1 Z 1 bis 4 InvFG oder um Finanzindices,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der Fonds gemdB den in seinen
Fondsbestimmunden genannten Anlagezielen investieren darf,

B die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Katedorie sind,
die von der FMA durch Verordnung zugelassen wurden, und

B die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative der Verwaltungsgdesellschaft zum angemessenen Zeitwert verdauBert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen,

B sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als den in 8 67 Abs. 1 genannten Vermdgenswerten fihren.

Miterfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos der zuvor genannten Vermdgenswerte
zum Gegenstand haben.

Das Ausfallsrisiko bei Geschaften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht Uberschreiten:

B wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne des § 72 InvFG ist, 10 v.H. des Fondsvermagens,
B ansonsten 5 v.H. des Fondsvermaodens.

Anladgen eines Fonds in indexbasierten Derivaten werden im Hinblick auf die spezifischen Anlagegrenzen nicht
berlcksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich
der Einhaltung der zuvor genannten Vorschriften bericksichtigt werden.
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Verwendungszweck

Der Einsatz derivativer Instrumente zur Absicherung/Ertragssicherung bedeutet, dass der Einsatz derivativer In-
strumente zur Reduzierung von bestimmten Risiken des Fonds erfolgt (z.B. Marktrisiko), taktischer Natur ist und
somit eher kurzfristig erfolgt.

Der Einsatz derivativer Instrumente als Teil der Anlagestratedie bedeutet, dass derivative Instrumente auch als
Ersatz fur die direkte Veranlagung in Vermdgensgegenstande sowie insbesondere mit dem Ziel der Ertragssteige-
rung eingesetzt werden konnen.

Der Einsatz derivativer Instrumente zur permanenten Absicherung bedeutet, dass versucht wird, bestimmte Risi-
ken (z.B. Wahrungsrisiko) durch Einsatz derivativer Instrumente zur Ganze auszuschalten (langfristige und dauer-
hafte Absicherung).

Die Aufnahme von Krediten bis zu 10 v.H. des Fondsvermaogens ist voribergehend zuldssig. Dadurch kann sich das
Risiko des Fonds im selben Ausmal3 erhghen.

Anderung der Anladestrategie oder Anlagepolitik

13. Verfahren, nach denen der Fonds seine Anlagestratedie oder seine Anlagepolitik oder beides andern
kann

Der Fonds kann seine Anlagestrategie durch eine Anderung des vorliegenden Dokuments und eine Aktualisierung
des Basisinformationsblattes gemaB EU-VO 1286/2014 sowie gegebenenfalls durch eine Anderung der Fondsbe-
stimmungen (unter Einhaltung der anwendbaren desetzlichen Voraussetzungen und Fristen) andern.

Risikomanagement

14. Risikomanagement

Die Verwaltungsdesellschaft hat eine unabhangige Risikomanagement-Funktion eingerichtet, welche hierarchisch
und funktional von operativen Abteilungen getrennt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene und dokumentierte Risikomanagement-Grundsatze festgeledt,
umgesetzt und aufrechtzuerhalten. Die Risikomanagement-Grundsdtze haben Verfahren zu umfassen, die not-
wendig sind, um Markt-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie sonstige Risiken, einschlie3lich operationeller
Risiken, laufend zu bewerten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren in Verwendung, das es ihr ermaoglicht, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Fondsvermo-
gens jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Um dabei auch die Auswirkungen potentiell groBer Marktverande-
rungen abzudecken, werden periodische Stresstests durchgefihrt.

Quantitative Risikolimits sind in Punkt 12 im Rahmen der Anlagestrategie und Anlagepolitik des Fonds festdelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet Verfahren an, die die Einhaltung der Risikolimits gewahrleistet.

Commitment Ansatz

Die Verwaltungsdesellschaft wendet fur die Ermittlung des Gesamtrisikos gemaR § 89 InvFG 2011 den Commit-
ment Ansatz an. Bei diesem Ansatz werden samtliche Positionen in derivativen Finanzinstrumenten einschlieflich
eingebetteter Derivate in den Marktwert einer gleichwertigen Position im Basiswert des betreffenden Derivates
(Basiswertaquivalent) umgerechnet.
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Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden Netting- und Hedgingvereinbarunden berGcksichtigt, sofern diese
offenkundige und wesentliche Risiken nicht auBer Acht lassen und eindeutig zu einer Verringerung des Risikos
fUhren.

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fir den Investmentfonds kein zusatzliches Risiko erzeugen,
mussen nicht in die Berechnung einbezogen werden.

Die detaillierten Berechnungsmodalitaten des Gesamtrisikos bei Verwendung des Commitment Ansatzes und des-
sen guantitative und qualitative Ausgestaltung finden sich in der jeweils aktuellen Fassung der Verordnung der
FMA Uber die Risikoberechnung und Meldung von Derivaten.

Das auf diese Art ermittelte mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Nettoinventarwert des Fondsvermo-
gens nicht Uberschreiten.

1. Berechnung Hebelfinanzierung — Als Hebelfinanzierung gilt jede Methode, mit der das Risiko eines AlF durch
Kreditaufnahme, Wertpapierleihe, in Derivaten eingebettete Hebelfinanzierung oder auf andere Weise erhoht wird.

Die Hebelkraft des AlF ist definiert als das Verhaltnis zwischen Risiko des AIF und seinem Nettoinventarwert, wobei
dieses Risiko sowohl nach der AlF-Bruttomethode als auch nach der AlIF-Commitment-Methode zu berechnen ist.

B AlF-Bruttomethode — Das Risiko nach der AlF-Bruttomethode ist definiert als Summe der absoluten Werte
aller Positionen eines AIF, wobei bestimmte in der VO (EU) 231/2013 aufgezahlte Position auBer Ansatz
bleiben kdnnen.

Derivate flieBen mit Basiswertdquivalenten oder Normalwerten ein, wobei Netting- und
Heddgingvereinbarunden bei der Bruttomethode unbericksichtigt bleiben.
Die Details zur Berechnung sind Art. 7,9, 10 und 11 VO (EU) 231/2013 zu entnehmen.

B A/F-Commitment-Methode — Das Risiko nach der AlF-Commitment-Methode ist gleichfalls definiert als
Summe der absoluten Werte aller Positionen eines AlF, wobei bestimmte in der VO (EU) 231/2013
aufgezahlten Positionen auBer Ansatz bleiben kdnnen.

Derivate flieBen mit Basiswertdquivaltenten oder Normalwerten ein, wobei allerdings bei der Berechnung
Derivatpositionen mit Netting- und Hedgingvereinbarugen unberlcksichtigt bleiben, sofern diese
offenkundige und wesentliche Risiken nicht auBer Acht lassen und eindeutig zu einer Verringerung des Risikos
fUhren.

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fir den Fonds kein zusatzliches Risiko erzeugen,
mussen nicht in die Berechnung einbezogen werden.

Die Details zur Berechnung sind Art. 8,9, 10 und 11 VO (EU) 231/2013 zu entnehmen.

2. Angaben zur Hebelfinanzierung des Fonds:

B Umstande: Je nach Marktlage konnen Derivate (Futures und Optionen) als Wertpapierersatz und zur
Spekulation erworben werden. Ebenso kdnnen Derivate zur Absicherung von Aktien und Anleihen eingesetzt
werden. Auch Einsatztechniken zur Durationssteuerung (Laufzeitenkirzung oder -verlanderung) oder zur
Zinskurvenpositionierung konnen maoglich sein. Der Einsatz von Derivaten zur Veranderung der
Wahrungspositionierung ist erlaubt. Die Absicherung von Wahrungen kann mittels Devisentermingeschaften
dargestellt werden. Der Erwerb von strukturierten/kombinierten Produkten mit eingebetteten Derivaten ist
maglich. Der Einsatz von Derivaten (inkl. Hebelfinanzierung) spielt jedoch nur eine untergeordnete Rolle und
ist auch kein wesentlicher Teil der Anlagestrategie des Fonds.

B Art: Der Fonds darf Futures, Optionen, Swaps und OTC-Derivate (insbesondere Devisentermingeschafte)
einsetzen.

B Herkunft: Es werden Produkte gemdB Anhang der Fondsbestimmungen (Liste der Borsen mit amtlichem
Handel und von ordanisierten Markten) oder Gber OTC (nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten
Markt gehandelt) erworben. Standardisierte borsennotierte Futures und Optionen werden Uberwiegend Uber
den Handelsplatz European Exchange (Eurex) gehandelt. OTC-Geschafte (Devisentermingeschafte) werden
nur Uber die Depotbank/Verwahrstelle abgeschlossen.
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B Mit der Hebelfinanzierung verbundene Risiken: siehe Punkt 14. Risikoprofil des Fonds insbesondere "Risiko
bei derivaten Instrumenten".

B Sonstige Beschrankunden fir den Einsatz einer Hebelfinanzierung: Wertpapierleihe- und Pensionsgeschafte
sowie Total Return Swaps werden nicht eingesetzt. Asset Backed Securities (ABS), Mortdage Backes Securities
(MBS) und Special Purpose Vehicles werden nicht direkt erworben. Ebenso wird auf den Einsatz von hoch
komplexen Derivaten verzichtet. Durch (kurzfristige) Kreditaufnahme darf kein Derivat als Wertpapierersatz
oder hierdurch eine Hebelfinanzierung erworben werden. Leerverkaufe sind verboten. Derivate sind zur
Absicherung bis maximal zum selben Gegenwert der physischen Position einsetzbar. Die Erstellung von
internen Risikolimits der VWG (z.B. Verbot Erwerb Derivate zur Spekulation) zur zusatzlichen Einschrankung
fUr das Fondsmanagement ist jederzeit moglich.

B Vereinbarungen Uber Sicherheiten: Wertpapierleihe- und Pensionsgeschafte sowie Total Return Swaps sind
ausgeschlossen.

B Wiederverwendung von Vermodenswerten: Die Verwahrstelle darf die Vermodenswerte nicht
wiederverwenden. Wertpapierleihe- und Pensionsgeschdfte sind ausgeschlossen. Aktienbestande
(Underlying) durch short call (covered) Optionen werden durch die Verwahrstelle gesperrt. Die VWG oder die
Verwahrstelle darf auf Rechnung des Fondsvermddens keinen Kredit aufnehmen oder auf Rechnung des
Fondsvermdgens Kredite gewahren noch Verpflichtunden aus einem BUrgschafts- oder Garantievertrag
eingehen.

3. HochstmaP Hebelfinanzierung

Maximaler Umfang der Hebelfinanzierung: Die angefUhrten Grenzen wurden von der VWG so gewahlt, dass die
Grenzen des Fonds fur die Bruttomethode und fUr die Commitment Methode stets ausreichend sind, d.h. bei Ab-
schluss soll nicht die maximale Grenze abgeschlossen werden, sondern es soll immer ein ausreichender Spielraum
zur Obergrenze bestehen.

Der maximale Wert gemdf AlF-Bruttomethode fUr den Fonds betragt 310% des Nettoinventarwertes.
Der maximale Wert gemdf3 AIF-Commitmentmethode fir den Fonds betragt 210% des Nettoinventarwertes.

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrage und Wertschwankungen des zu Grunde liegenden
Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen detauscht werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente, werden fir den Investmentfonds nicht eingesetzt.

Die VWG wendet folgendes Verfahren zur Uberwachung des Liquiditatsrisikos des Fonds an:

Bei diesem Investmentfonds handelt es sich zu einem Uberwiegenden Teil um einen Aktienfonds, der nach ver-
traglich festgelegten Kriterien gemanagt wird. DarUber hinaus wurden fir diesen Investmentfonds zusatzliche
Risikolimits definiert (Einsatz derivativer Instrumente, eindeschrankter Einsatz einer Wertpapierleihe, Ausschluss
bestimmter Wertpapierarten, Mindestanteil an liquiden Wertpapieren usw.), die Teil des Liquiditatsrisikomanage-
ments sind.

Gemap Verwaltungsvertrag ist die VWG verpflichtet, auf Aufforderung des Investors schnellstmaglich Anteile an
dem Investmentfonds zurickzunehmen und spatestens am vierten Bankwerktag danach den Ricknahmepreis an
den Investor auszuzahlen, soweit der Auftrag zum Verkauf der Anteile vor 17:30 Uhr (cut-off-Zeit) erteilt wurde.

Dariber hinaus wird bei diesem Investmentfonds auch einmal monatlich eine entsprechende Liquiditatskontrolle
sowie ein Stresstest durchgefUhrt. Samtliche Wertpapiere des Investmentfonds werden streng definierten Liqui-
ditatsklassen 1 - 6 zugeordnet. Auf diese Art und Weise ergibt sich fur den Investmentfonds ein Gesamtbild hin-
sichtlich dessen Liquiditatsstruktur. Diesem Gesamtbild werden samtliche Anteilsrickgaben des Investmentfonds
der vergandenen 6 Monate gedenUbergestellt. Der Stresstest prift, ob die Liquiditatsklassen 1 - 3 die Summe
dieser Umsdtze abgedeckt hatte.
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Nicht anwendbar.

Risikoprofil des Fonds

Die Vermdgensdegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, enthalten ne-
ben Ertragschancen auch Risiken. VerduBert der Anleger Fondsanteile zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der
Vermodgensgegenstande gegenliber dem Zeitpunkt des Erwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den
Fonds investierte Geld nicht vollstandig zurGck. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die andelegte Summe be-
schrankt, eine Nachschusspflicht besteht somit nicht.

Die erwahnten Risiken konnen sich in unterschiedlicher Intensitat auf den Fonds auswirken.

WARNHINWEIS:

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der Schoellerbank Value Select kann bis zu 10 v.H. in Veranlagunden gemap
§ 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein
erhohtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere bei diesen Veranlagunden kann es zu einem Verlust
bis hin zum Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.

Mit der Veranlagung in Fonds kdnnen grundsatzlich folgende Risiken verbunden sein:

Die Kursentwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die ihrer-
seits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingun-
gen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos ist das Zinsanderungsrisiko. Darunter versteht man die Maglichkeit,
dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines festverzinslichen Wertpapiers oder eines
Geldmarktinstrumentes besteht, &ndern kann. Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen sich unter anderem aus
Anderungen der wirtschaftlichen Lage und der darauf reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Stei-
den die Marktzinsen, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente. Fallt
dageden das Marktzinsniveau, so tritt bei festverzinslichen Wertpapieren bzw. Geldmarktinstrumenten eine ge-
genlaufige Kursentwicklung ein.

In beiden Fallen fUhrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des Wertpapiers in etwa dem Marktzins ent-
spricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit des festverzinslichen Wertpapiers unterschiedlich
aus. So haben festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken als solche mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben aber in der Regel gegeniber festverzinsli-
chen Wertpapieren mit langeren Laufzeiten geringere Renditen.

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos stellt das Aktienkursrisiko dar. Darunter versteht man, dass Aktien
und aktienahnliche Wertpapiere erheblichen Kursschwankungen unterliegen konnen. Somit besteht insbesondere
das Risiko, dass der aktuelle Kurs einer Aktie oder eines aktienahnlichen Wertpapiers unter den Kurs sinken kann,
zu dem das Wertpapier erworben wurde. Der Kurs ist als Marktpreis das Ergebnis des zum Zeitpunkt der Kursbil-
dung bestehenden Verhaltnisses von Angebot und Nachfrage. Wichtige beeinflussende Faktoren sind dabei die
wirtschaftlichen Erwartungen, die in einzelne Unternehmen sowie Branchen desetzt werden, aber auch volkswirt-
schaftliche Rahmenbedingungen, politische Erwartungen, Spekulationen und Interessenskaufe.
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Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der jewei-
ligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus.

Auch bei sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermogensverfall von Austellern oder als Folge von Zahlungsunfahigkeit eintreten. Eine Form des Kreditri-
sikos bzw. Emittentenrisikos ist auch das Risiko einer Glaubigerbeteiligung im Falle der Sanierung oder Abwicklung
einer Bank (,Bail-in“). Die fUr diesen Fall vorgesehenen Manahmen kénnen fir Glaubiger einer Bank zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fUhren.

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass ein Settlement in einem Transfersystem nicht wie erwartet
erfOllt wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder verspatet zahlt oder liefert. Das Settlementrisiko besteht
darin, bei der Erfillung eines Geschafts nach erbrachter Leistung keine entsprechende Gedenleistung zu erhalten.

Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung Uber eine Transferstelle
besteht das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erfullt wird, da eine Gegenpartei nicht
zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung
eines Geschaftes auftreten kénnen.

Unter Beachtung der Chancen und Risiken der Anlage in Aktien und Schuldverschreibungen erwirbt die Verwal-
tungsgesellschaft fur den Fonds insbesondere Wertpapiere, die an Barsen des In- und Auslandes amtlich zugelas-
sen oder an organisierten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fUr das Publikum offen sind und deren
Funktionsweise ordnungsgemadp ist.

Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten Bdrsensegmenten das
Problem ergeben, diese zum gewUnschten Zeitpunkt nicht verauBern zu kdnnen. Zudem besteht die Gefahr, dass Titel,
die in einem eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung ent-
halten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse oder an einem ordanisierten Markt zu beantragen, sofern
ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere erwerben, die an einer Borse oder einem geregelten Markt des EWR
oder an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten Borsen oder geregelten Markte dehandelt
werden.

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes bestimmt ist, kbnnen
Vermadgenswerte eines Fonds in anderen Wahrunden als der jeweiligen Fondswahrung andelegt werden. Die Er-
trage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen erhalt der Fonds in den Wahrunden, in denen er investiert.
Der Wert dieser Wahrungen kann gegenuber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungsrisiko, das
den Wert der Anteile insoweit beeintrachtigt, als der Fonds in anderen Wahrungen als der Fondswahrung inves-
tiert.

Mit der Verwahrung von Vermaogensgegenstanden des Fonds ist ein Verlustrisiko verbunden, das etwa durch Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers ver-
ursacht werden kann. Die Verwendung eines Prime Brokers als Verwahrstelle/Depotbank kann unter Umstdnden
nicht die gleiche Sicherheit gewahrleisten wie eine als Verwahrstelle/Depotbank eingesetztes Kreditinstitut.

¢4 Schoellerbank

Wealth Management 28



Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Veranlagung in bestimmte Vermdgensge-
genstande oder Markte erfolgt.

FUr den Fonds erworbene Vermdgensgegenstande kdnnen eine andere Wertentwicklung erfahren, als im Zeitpunkt
des Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine positive Wertentwicklung nicht zugesagt werden, auBer im Fall
einer Garantiegewahrung durch eine dritte Partei.

Je nach der Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber erhoht oder vermindert sich das Risiko des Investments.

Das Risiko der Inflexibilitat kann sowohl durch das Produkt selbst als auch durch Einschrankungen beim Wechsel
zu anderen Fonds bedingt sein.

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung nedativ beeinflusst werden. Das andgelegte Geld
kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen, andererseits kann die Inflations-
entwicklung einen direkten (negativen) Einfluss auf die Kursentwicklung von Vermégdensdegenstanden haben.

Das Risiko betreffend das Kapital des Fonds kann vor allem dadurch bedingt sein, dass es zu einem billigeren
Verkauf als Kauf der Vermogenswerte kommmen kann. Dies erfasst auch das Risiko der Aufzehrung bei RGcknahmen
und UbermaBiger Ausschittung von Anlagerenditen.

Der Wert der Vermddensgedenstande des Fonds kann durch Unsicherheiten in Landern, in denen Investments
getatigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen, Anderung von Regierungspolitik, Besteuerung,
Einschrankunden von auslandischem Investment, Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im Rechts-
wesen oder in der Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. AuBerdem kann an Bérsen gehandelt werden,
die nicht so streng requliert sind wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten.

Insbesondere in Zeiten, in denen aufdrund von Finanzkrisen sowie eines allgemeinen Vertrauensverlustes Liquidi-
tatsendpasse der Marktteilnehmer bestehen, kann die Kursbildung bestimmter Wertpapiere und sonstiger Finan-
zinstrumente auf Kapitalmarkten eingeschrankt und die Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden in derartigen
Zeiten vom Publikum gleichzeitig groBere Anteilsrickgaben getatigt, kann das Fondsmanagement zur Aufrecht-
erhaltung der Gesamtliquiditat des Fonds gezwunden sein, VerduBerungsgeschafte von Wertpapieren zu Kursen
zu tatigen, die von den tatsachlichen Bewertungskursen abweichen.

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Gberhaupt nicht erbringen
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kann. So kdnnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die
aufdrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Die Anteilinhaber kénnen grundsatzlich jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jedoch die Ricknahme der Anteile bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstande voribergehend aussetzen, wobei
der Anteilspreis niedriger liegen kann als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidundgen ihres Managements zu verdanken.
Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanadements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstra-
ger kdnnen dann maoglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Es besteht ein Verlustrisiko fir den Fonds, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem
oder Systemversaden bei der Verwaltungsgdesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert und das Rechts-,
Vertrads- und Dokumentationsrisiken sowie Risiken, die aus den fur den Fonds betriebenen Handels-, Abrech-
nungs- und Bewertungsverfahren resultieren, einschlieBt.

Die Risiken der Subfonds, die fir den Fonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken
der in diesen Subfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfoldgten Anlagestratedien.

Da die Fondsmanader der einzelnen Subfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen, dass mehrere
Subfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolden. Hierdurch kdnnen sich bestehende
Risiken kumulieren und eventuelle Chancen aufheben.

Der Ertrag von Immobilienfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschittungen (sofern es sich um ausschittende
und nicht thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten Wertes des Immobilienfonds zu-
sammen und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung von Immobilienfonds ist von der
in den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den einzelnen Objekten sowie
sonstigen zuldssigen Vermdgensgegenstanden (z.B. Wertpapiere, Bankguthaben) im Immobilienfonds abhangig.
Immobilienfonds sind einem Ertragsrisiko durch mogliche Leerstande der Objekte ausgesetzt. Probleme der Erst-
vermietung konnen sich vor allem dann ergeben, wenn der Immobilienfonds eigene Bauprojekte durchfihrt. Leer-
stande konnen entsprechend nedative Auswirkungen auf den Wert des Immabilienfonds haben und auch zu Aus-
schittungskirzungen fGhren.

Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel neben Bankguthaben auch in anderen Anlageformen, insbesondere
verzinslichen Wertpapieren, an. Diese Teile des Fondsvermdgens unterliegen dann den speziellen Risiken, die fir
die gewahlte Anlageform delten. Wenn Immaobilienfonds in Auslandsprojekte auBerhalb des Euro Wahrungsrau-
mes investieren, ist der Anteilinhaber zusatzlich Wahrungsrisiken ausgesetzt.

Zu beachten ist weiters, dass bei Immobilienfonds die Ricknahme von Anteilscheinen Beschrankungen unterlie-
gen kann. Bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstande kann die RGcknahme bis zum Verkauf von Vermdgenswer-
ten des Immobilienfonds und Eingang des Verwertungserloses voribergehend ausgesetzt werden. Die Fondsbe-
stimmungen kdnnen insbesondere vorsehen, dass nach gréBeren Rickgaben von Anteilscheinen die Ricknahme
auch fUr einen langeren Zeitraum von bis zu zwei Jahren ausgesetzt werden kann. In einem solchen Fall ist eine
Auszahlung des Ricknahmepreises wahrend dieses Zeitraums nicht mdglich.
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Die Risiken des Schoellerbank Value Select stehen in einem unmittelbaren Zusammenhang mit den Risiken der
einzelnen erworbenen Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen im Sinne des § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG, in
die investiert wird. Diese Ordanismen weisen im Verhaltnis zu traditionellen Investmentfonds typischerweise er-
hohte Risiken auf, da sie im Rahmen ihrer Anlagestrategien keinen bzw. nur deringfigigen gesetzlichen Beschran-
kungen bei der Auswahl von erwerbbaren Veranlagungsinstrumenten unterliegen. Abhangig von den von den Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen im Sinne des § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG verfoldgten Anlagestratedien und fir den
Fonds erworbenen Veranlagungsinstrumenten kénnen die mit der Anlage verbundenen Risiken groB, moderat
oder gering sein. Zudem dirfen diese Organismen grundsatzlich Strategien einsetzen, durch die die im Fondsver-
mogen dieser Organismen befindlichen Vermagdensgegenstande wertmafig belastet werden (Leverage (Hebelfi-
nanzierung) und Leerverkdufe). Auf diese Weise kdnnen in dem jeweiligen Organismus Gewinne und Verluste er-
zielt werden, welche die Wertentwicklung der zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande weit Ubersteigen. Das
Risiko des Anteilinhabers ist jedoch auf den in den jeweiligen Ordanismus investierten Geldbetrag beschrankt. s
besteht fiir den Anteilinhaber keine Nachschusspflicht!

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemaBen Verwaltung fir einen Fonds unter bestimm-
ten Voraussetzungen und Beschrankunden derivative Instrumente erwerben, sofern die betreffenden Geschafte in
den Fondsbestimmungen ausdricklich vorgesehen sind.

Mit derivativen Instrumenten kénnen Risiken verbunden sein, wie folgt:

B Die erworbenen befristeten Rechte konnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden.

B Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch Uber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen.
Geschdfte, mit denen die Risiken ausdeschlossen sind oder eindgeschrankt werden sollen, kdnnen
maglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtung aus derartigen Geschaften oder die hieraus zu
beanspruchende Gedgenleistung auf auslandische Wahrung lautet.

Bei Geschaften mit OTC-Derivaten kdnnen foldende zusatzliche Risiken auftreten:

B Probleme bei der VerduBerung der am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente an Dritte, da bei diesen ein
ordanisierter Markt fehlt; eine Glattstellung eingedangener Verpflichtungen kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein (Liquiditatsrisiko);

B der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschaftes kann durch den Ausfall des Kontrahenten gefdahrdet sein
(Kontrahentenrisiko).

Verleiht der Investmentfonds Wertpapiere, unterliegen diese den Risiken des Verzugs oder der Unterlassung der
Ricklieferund. Insbesondere aufgrund finanzieller Verluste des Wertpapierentleihers kann dieser maglicherweise
seinen diesbeziglichen Verpflichtungen gegenliber dem Investmentfonds nicht nachkommen.

Insoweit der Wertpapierentleiher im Zusammenhang mit dem Wertpapierleihegeschaft dem Investmentfonds
Sicherheiten stellt, unterliegen dies dem Collateral-Risiko.

Werden dem Investmentfonds durch Dritte Sicherheiten gestellt, unterliegen diese den typischerweise mit ihnen
verbundenen Anlagerisiken.
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Nachhaltigkeitsrisiken bezeichnen Ereignisse oder Bedingungen in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren, deren Ein-
treten tatsdchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert von Vermodgenswerten bzw.
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Reputation eines Unternehmens und in weiterer Folge fir
den Anleger haben konnten. ESG-Engagement (Umwelt, Soziales und Governance) kann wesentlichen positiven
oder nedativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere des betreffenden Emittenten haben. Durch den potenziellen
Ausschluss von Titeln kann sich ein eingeschranktes Anlageuniversum ergeben, was zu Lasten der Diversifizierung
geht. Ein Nachhaltigkeitsansatz kann auch dazu fUhren, dass der Investmentfonds aus ESG-Erwagundgen be-
stimmte Wertpapiere verkauft, obwohl sie sich aktuell und in weiterer Folge positiv auf den Gesamtertrag auswir-
ken. So kann hohes ESG-Engagement u.U. insbesondere kurz- oder mittelfristig negativ auf die Gewinn- bzw. wirt-
schaftliche Situation wirken, auch wenn i.d.R. langerfristig positive entsprechende Auswirkungen zu erwarten sind.

Fir den Schoellerbank Value Select konnen insbesondere folgende Risiken von Bedeutung sein:

Marktrisiko

Zinsanderungsrisiko

Aktienkursrisiko

Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko

Risiko im Zusammenhang mit Anteilen an Investmentfonds (Subfonds)
Risiko im Zusammenhang mit Anteilen an Immobilienfonds (Subfonds)
Risiko bei Veranlagungen in Ordanismen fur Gemeinsame Anlagen demal3 8 166 Abs. 1 Z 3 InvFG
Risiko bei derivativen Instrumenten

Wechselkurs- oder Wahrundgsrisiko

Liquiditatsrisiko

Klumpenrisiko bzw. Konzentrationsrisiko

Performancerisiko

Inflationsrisiko

Kapitalrisiko

Bewertungsrisiko

Lander- oder Transferrisiko

Risiko der Aussetzung der Ricknahme

Schlusselpersonenrisiko

Operationelles Risiko

Wertpapierverleihrisiko

Risiko zur Sicherheit hinterlegter Vermdgensgegenstande (Collateral-Risiko)

Die Aufzahlung der Risiken ist nicht nach deren Bedeutung fir den Fonds dereiht.

Kosten

15. Kosten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer Hohe von
2,0000 v.H. p.a. des Fondsvermadgens, die aufgrund der Monatsendwerte anteilig errechnet wird.

FUr Anteile an anderen Investmentfonds, in die der Fonds investiert (,Subfonds®), kann eine Verwaltungsvergu-
tung von bis zu 3,0000 v.H. des in diesen Subfonds veranlagten Fondsvermagens verrechnet werden. Gegebenen-
falls kann in den Subfonds zusatzlich eine Performance Fee anfallen.

Der maximal mdogliche Wert liegt bei 2,0000 v.H.
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Neben den der Verwaltungsgesellschaft zustehenden Vergitunden gehen die folgenden Aufwendunden zu Lasten
des Fonds:

Transaktionskosten

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Ver-
mogensgedenstanden des Fonds entstehen, sofern sie nicht bereits im Rahmen der Transaktionskostenabrech-
nung Uber den Kurs berdcksichtigt wurden (Bezieht sich derzeit auf explizite und implizite Kosten). In den Trans-
aktionskosten sind auch die Kosten einer zentralen Gegenpartei fir OTC-Derivate (gemal der Verordnung (EU)
648/2012 (EMIR)) mitumfasst.

Der maximal mdgliche Wert liegt bei 0,1250 v.H. bei Aktien und 0,0625 v.H. bei Schuldverschreibungen zuziglich
EUR 75,--/Ticket.

Abwicklung von Transaktionen: Die VWG weist darauf hin, dass sie Transaktionen fir den Fonds Uber ein mit ihr
in einer engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Abs.
1 7 5 AIFMG, abwickeln kann.

Kosten fir Wirtschaftsprifung (Abschlusspriifung) und Steuerberatung
Die Héhe der Vergitung an den Wirtschaftsprifer richtet sich einerseits nach dem Fondsvolumen und andererseits
nach den Veranlagungsgrundsatzen.

Kosten der Steuerberatung umfassen die Ermittlung der Steuerdaten je Anteil auch fUr nicht in Osterreich unbe-
schrankt steuerpflichtige Anteilinhaber (und werden anlassfallbezogen verrechnet).

Der maximal madgliche Wert liegt bei 0,0045 v.H.

Publizitatskosten und Aufsichtskosten
Publizitatskosten

Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im Zusammenhang mit der Erstellung und Ver6ffentlichung von
gesetzlich vorgesehenen Informationen gegendber Anteilinhabern im In- und Ausland entstehen. Auch die Kosten
fur die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentraders (ausgenommen die desetzlich verbotenen
Falle) sind umfasst.

Es fallen keine Publizitatskosten an.

Aufsichtskosten

Samtliche durch die Aufsichtsbehorden verrechnete Kosten sowie Kosten, die aus der Erfillung von desetzlichen
Vertriebsvoraussetzunden in etwaigen Vertriebsstaaten resultieren, kdnnen dem Fonds im Rahmen der gesetzli-
chen Zulassigkeit angelastet werden. Weiters konnen Kosten, die sich aus aufsichtsrechtlichen Meldepflichten
ergeben, dem Fonds verrechnet werden.

Es fallen keine Aufsichtskosten an.

Kosten fir die Verwahrung

Dem Fonds werden von der Verwahrstelle/Depotbank bankibliche DepotgebUhren, ggf. einschlieBlich der bank-
Ublichen Kosten fur die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland angelastet (Wertpapierdepotgebih-
ren).

Der maximal magliche Wert liegt bei Verwahrung im Inland bei 0,0250 v.H. und im Ausland bei 0,0250 v.H.
Abwicklungsdgebihr

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhdlt die Verwahrstelle/Depotbank eine Vergitung von 0,5000 v.H. des
Fondsvermadgens.
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Kosten fiir sonstige an die Verwahrstelle/Depotbank Gibertragene Dienstleistungen/Aufdaben (,,Depotbank-
vergiitung/Dienstleistungsgebiihr)

Die Depotbank (Abteilung DLS) erhalt fUr die FOhrung der Fondsbuchhaltung, die tagliche Preisberechnung des
Fonds und die Preisverdffentlichung keine gesonderte Abgeltundg.

Kosten fir an Dritte Ubertragene Dienstleistungen (z.B. Dienste externer Beraterfirmen oder Anlageberater)
Die VWG nimmt Leistungen folgender externer Beratungsfirmen oder Anlageberater in Anspruch:
Die Deutsche Bank AG, Filiale Wien, A-1010 Wien fundiert als Advisor dieses Fonds.

Ein Teil der vereinnahmten VerwaltungsgebUhr wird fir diese Dienste an die Deutsche Bank AG, Filiale Wien,
A-1010 Wien weitergegeben.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter ,Fondsergebnis®, Unterpunkt ,,Aufwendunden® die vorgenannten
Positionen ausgewiesen.

Vorteile

Die VWG weist darauf hin, dass sie infolde ihrer Verwaltungstatigkeit fir den Fonds (sonstige geldwerte) Vorteile
(z.B. fUr Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) ausschlieBlich dann vereinnahmt, wenn
sie zur Qualitatsverbesserung im Interesse der Anteilinhaber eingesetzt werden.

Die VWG darf aus der vereinnahmten Verwaltungsgebihr Rickvergitungen (im Sinn von Provisionen) gewahren.
Die Gewahrung von derartigen Rickvergitungen fuhrt nicht zu einer Mehrbelastung des Fonds mit zusatzlichen
Kosten.

Von Dritten dgeleistete Ruckvergitunden (im Sinn von Provisionen) werden nach Abzug angemessener Aufwands-
entschadigungen an den Fonds weiterdeleitet und im Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

Weitere Aufwendungden
Aufwendunden fir den Fonds, die zum Nutzen der Anteilinhaber anfallen und nicht unter den vorgenannten Kos-
ten erfasst sind, kdnnen dem Fonds nach Ermessen der Verwaltungsdesellschaft angelastet werden.

Darunter fallen insbesondere auch Kosten fir den Erwerb von Lizenzen fur die Veranlagung (z.B. Lizenzkosten fur
Finanzindizes, Benchmarks und Ratings), Research, Finanzanalysen sowie Markt- und Kursinformationssysteme.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter ,,Fondsergebnis®, Unterpunkt ,,Aufwendungen® die vorgenannten
Positionen ausgewiesen.

Etwaide Kosten oder GebUhren, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind

Die Gebuhren fur die Verwahrung der Anteilscheine richten sich nach der Vereinbarung des Anteilinhabers mit
seiner depotfihrenden Stelle.

Werden die Anteilscheine bei Dritten zurickdegeben, so konnen Kosten bei der Ricknahme von Anteilscheinen
anfallen.

HINWEIS ZU DEN KOSTEN-HOCHSTWERTEN:
Die unter Punkt 15 andefihrten Hochstwerte entsprechen den Einschatzunden der Verwaltungsdesell-
schaft zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments.

Weitere Anlageinformationen

16. Weitere Anlageinformationen

Die Schoellerbank Invest AG (VWG) hat die Abteilung International Brokerage Service (IBS) der Schoellerbank Akti-
engesellschaft damit beauftragt, fOr das Fondsmanagement bdorsliche sowie auBerborsliche Orders
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durchzufihren. Die Zusammenarbeit zwischen der VWG und IBS, sowie die zur Anwendung kommmenden Grunds-
dtze sind in einem eigenen Service Level Agreement denau festdelegt.

Die Schoellerbank Invest AG halt bei der Verwaltung der Investmentfonds die Grundsatze der Best Execution Policy
ein, die die AusfUhrung von Handelsentscheidundgen im bestmdglichen Interesse fir die Investmentfonds gewahr-
leistet. Dabei werden Auftrage nur an Gedgenparteien erteilt, die Gewahr fur aus einer Gesamtbetrachtung best-
magliche Erfullung in preismaBiger, zeitlicher, quantitativer und qualitativer Hinsicht (Prinzip der Best Execution)
bieten.

Gedenparteien

Gegenparteien (Kontrahenten) sind jene Handelspartner, Uber die die Transaktionen fir das verwaltete Sonder-
vermdoden abgewickelt werden. Sie werden von IBS, im Auftrag der VWG, nach objektiven Kriterien und unter aus-
schlieBlicher Wahrung der Interessen der Anleger und Integritat des Marktes mit der Sorgfalt einer ordentlichen
und dewissenhaften Geschaftsleitung ausgewahlt (Best Execution Policy der Schoellerbank). IBS erteilt Auftrage
nur an Gegenparteien, die Gewahr fur aus einer Gesamtbetrachtung bestmadliche Erfillung in preismaBiger, zeit-
licher, quantitativer und qualitativer Hinsicht (Prinzip der best execution) bieten. Es gelten die in der Kontrahen-
ten-Liste angefUhrten Gegenparteien als zwischen der VWG und IBS vereinbart. Fir die Auswahl weiterer Kontra-
henten delten die oben angefihrten Kriterien. Nach der Neuaufnahme einer Gedenpartei erstellt IBS eine
aktualisierte Liste und legt diese der VWG vor. Jedenfalls stellt IBS der VWG eine aktuelle Kontrahenten-Liste ein-
mal jahrlich zur Verfidund. IBS hat Aufzeichnungen Gber Probleme in der Zusammenarbeit mit den Kontrahenten
zu fOhren. Bei Auftreten eines Problems legt IBS diese Aufzeichnungen umgehend der VWG vor. Die VWG entschei-
det sodann, ob die Zusammenarbeit weitergefiihrt wird bzw. ob Anderungen in der Zusammenarbeit (insbeson-
dere Ablaufanderungen) vorgenommen werden mussen. Jeweils zum Jahresende stellt IBS der VWG samtliche
Aufzeichnungen zur Verfigung.

Dokumentation

IBS verpflichtet sich, bei jeder Auftragserteilung an einen Kontrahenten zu gewahrleisten, dass die Order im zur
Verfigung stehenden elektronischen System auch im Nachhinein einsehbar ist. Ist das aus technischen Grinden
nicht maglich, hat IBS einen Ausdruck jeder Order aufzubewahren. Weiters verpflichtet sich IBS, eine Aufstellung
der Preislisten samtlicher Anbieter eines Auftrages aus ,,Bloomberg® oder ,Reuters” in elektronischer Form aufzu-
bewahren. Jede Abweichung vom Prinzip der best execution muss schriftlich begrindet werden und ist nur in
Ausnahmefallen destattet. Die schriftliche Begrindung ist mit den zuvor erwahnten Dokumentationen aufzube-
wahren. Hinsichtlich des Kriteriums der ,bestmadglichen Erfillung in preismaBiger Hinsicht” entsteht die zuvor
genannte Pflicht zur Begrindung und entsprechenden Dokumentation dann, wenn sich bei einem Auftrag die
Preise der Anbieter wesentlich voneinander unterscheiden und IBS nicht den preislich gunstigsten Anbieter als
Kontrahenten wahlt.

Ausfihrungsplatze

Generell kénnen Transaktionen fur Investmentfonds auf deregelten Markten, an Multilateral Trading Facilities
(sogenannte Handelsplattformen) als auch an anderen Ausfihrungsplatzen (z.B. auBerborslich) ausgefihrt wer-
den. Im Fall der DurchfGhrung von Transaktionen Uber Handelspartner erfolgt die Auswahl der Gegenpartei fir
eine Transaktion aus der bestehenden Kontrahentenliste und unter Bericksichtigung der hier angefihrten Krite-
rien. Bei den Investmentfonds, bei denen die Anteilinhaber in die Entscheidungen Uber den Investmentfonds ein-
gebunden sind (Spezialfonds, GroBanlegerfonds), kann der Anteilinhaber im Rahmen des Fondsmanagements den
Ausfihrungsplatz fUr ein Geschaft bestimmen, wodurch die VWG von der Verpflichtung befreit ist, den Auftrag
entsprechend dieser Execution Policy auszufUhren. Bei Vorliegen auBerordentlicher Umstande kann die VWG ge-
zwunden sein, von den in dieser Execution Policy aufgestellten Grundsatzen abzuweichen (z.B. Naturkatastrophen,
Terroranschlage usw.). Dennoch wird sich die VWG um die bestmagliche Ausfihrung bemuihen.

Diese Execution Policy wird regelmdBig — zumindest jedoch einmal jahrlich — Oberprift und, sofern hierfir Erfor-
dernisse bestehen, angepasst. Publikumsfonds, bei denen das Fondsmanadement an einen Dritten delegiert
wurde, unterliedgen ebenfalls aufgrund entsprechender vertraglicher Vereinbarungen dem Prinzip der best execu-
tion.
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GemalB & 26 InvFG 2011 ist eine Verwaltungsgesellschaft zur Festlegung von ,Strategien fUr die Ausibung von
Stimmrechten bei Veranlagundgen® verpflichtet. Die Vertretung der Interessen und Stimmrechte ihrer Anteilschei-
ninhaber gegenuber den Aktiendesellschaften hat fur die Schoellerbank Invest AG einen hohen Stellenwert. Die
Schoellerbank Invest AG unterstitzt als langfristig ausgerichteter Investor alle MaBnahmen, die den Wert eines
Unternehmens auf lange Sicht steigern kénnen.

Aufdrund der Proportionalitat vertritt die Schoellerbank Invest AG die Anlegerinteressen ab einem Stimmrechts-
anteil von 5% am Stammbkapital einer Aktiengesellschaft bzw. erst ab einem Kurswert von mehr als EUR Tsd. 500,
gemessen am desamten der Verwaltungsgesellschaft zuzurechnenden Aktienanteil. Des Weiteren ist das Quali-
tatskriterium ,,Bewdhrtes Management® im Auswahlprozess fur Aktien gemaB den strengen qualitativen und
guantitativen Kriterien der Schoellerbank Invest AG integriert, welches das Vertrauen in die Managemententschei-
dungen ausdruckt. Es wird daher von einer Stimmrechtsausubung fur die Stimmrechtsanteile unter dieser Grenze
Abstand genommen.

FUr die Stimmrechtsanteile Uber dieser Grenze werden die konkreten Vorschlade zu den einzelnen Tagesordnungs-
punkten einer Hauptversammlung von den Fondsmanadern gemdP den folgenden Handlungsgrundsdtzen erar-
beitet. Beauftragt die Schoellerbank Invest AG einen externen Fondsmanager/Advisor mit der Verwaltung des
Sondervermaogens, hat dieser die Stimmrechte stets im besten Interesse der Anteilscheininhaber auszuiben.

Wertentwicklung
17. Bisherige Wertentwicklung des Fonds

Die Information wird dem Anleder in der vereinbarten Art und Weise zur Verfidung gestellt.

Schoellerbank Value Select

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in Prozent

40,00 30,2
208 178 184 Wertentwicklung in Prozent p.a.
000 77 97 (Stand 31.12.2024)
000 Fondsbeginn 6.09%
(05.11.2007):
-20,00 L5 118 10 Jahre 7.81%
40,00 5 Jahre 8,07%
w [Ce] ~ @ (2} o - ~N m <
— — — — i ~N ~N N N ~N
Q Q Q Q Q e Q Q 8 8 3 Jahre 7.19%

Quelle: Performancetbersicht der OeKB.
Warnhinweis: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verldsslichen Rickschlisse auf die zukinftige Wertentwicklung eines
Investmentfonds zu.

Die Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung des Fonds bis zum 31.12.2024.

Profil des typischen Anlegers
18. Profil des typischen Anlegers, fir den der Fonds konzipiert ist
Der Schoellerbank Value Select ist fUr risikofreudig Anleger geeignet, die:

B [langfristigen Kapitalzuwachs erzielen méchten und ebenso eine langfristige Anlagebindung (mindestens
15 Jahre) winschen;
B eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in weltweite bedebene Aktien erreichen mdchten;
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B in der Lage sind, eine potenzielle sehr hohe Volatilitat des Werts ihrer Anlage sowie ein sehr hohes
Verlustrisiko zu tragen;

B (ber eine sehr hohe Risikotoleranz entsprechend der mit den Anlagen von bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens
in Aktien verbundenen Risiken verfigen.
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Abschnitt Il (Anhang)

Angaben iber den Vorstand
B Mag. Thomas MEITZ
B  Mag. Jorg MOSHUBER

Aufsichtsrat

Gerold HUMER, Salzburg

GRUNDKAPITAL: EUR 2.543.549,20

Aktiondre

Mag. Marion MORALES ALBINANA-ROSNER, Wien, Vorsitzende; Mitglied des Vorstandes, UniCredit Bank Austria
Mag. Martin MAYER, Wien, Vors.-Stellvertreter, UniCredit Bank Austria

Chiara FORNAROLA, Mailand, UniCredit S.p.A.

Wolfgang AUBRUNNER Wien, OeKB Qesterreichische Kontrollbank AG

Mag. Peter Hagen, Wien, UniCredit Bank Austria

Dr. Susanne GSTOTTNER, Salzburg, Arbeitnehmervertreterin, Schoellerbank Invest AG
Mag. Sieglinde JAGER, Salzburg, Arbeitnehmervertreterin, Schoellerbank AG
Jochen MESSNER, Salzburg, Arbeitnehmervertreter, Schoellerbank AG

Schoellerbank Aktiengesellschaft, Renngasse 3, A-1010 Wien, unmittelbar zu 100%; UniCredit Bank Austria AG,
Rothschildplatz 1, 1020 Wien, mittelbar zu 100%; UniCredit S.p.A., Piazza Gae Aulenti 3 — Tower A, 20154 Milano,

Italien, Streubesitz

Aufstellung samtlicher von der Gesellschaft verwalteter Investmentfonds

Schoellerbank Kurzinvest
Schoellerbank Vorsorgefonds
Schoellerbank USD Rentenfonds
Schoellerbank Corporate Bond Fund
Schoellerbank Realzins Plus
Schoellerbank Euro Alternativ
Schoellerbank Ethik Aktien
Schoellerbank Aktienfonds Dividende
Schoellerbank Diversified Income Fund
Schoellerbank Equity Income
Schoellerbank Ethik Vorsorge
Schoellerbank PREMIUM Global Portfolio
Schoellerbank ESG Dynamisch
Schoellerbank Global Balanced Plus
Schoellerbank Global Balanced
Schoellerbank Global Income
Schoellerbank Global Dynamic
Schoellerbank Global Pension Fonds
Schoellerbank Global Resources
Schoellerbank Global Health Care

All World

All Asia
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All Japan

All Trends

SB Aktien Nordamerika

SB Aktien Europa

SB Anleihen Global

SB EURO Staatsanleihen
SB EURO Unternehmensanleihen
SB Anleihen Nachhaltig
Schoellerbank ESG Dynamisch
Globo

Schoellerbank PF 33
Schoellerbank Value Select
Schoellerbank SF 11
KIRUSIPE

SCHOELLER 2014
Florentini

Multi Invest 156
Schoellerbank SF 17
FF_FutureTrust

KonVa

Schoellerbank SF 19
Schoellerbank SF 2019
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B OSF 2019 B BlumM

B Schoellerbank SF 23 H FAM3

B SFVISTA B Hippolyt-Fonds

B SF 0S-Future Invest B Kitz01

B BlumeE B PETERL-Fonds

H BlumP B OBERHOF

H FAM1 B Schoellerbank FR 1
H FAM? H NOMA

B lakeside 11 H LUS

H SB2021 B Schoellerbank ESG Europe Equity
B HERMES01032022

H WKT1

Die tadesaktuelle Liste der von der Gesellschaft verwalteten Investmentfonds finden Sie unter
https://schoellerbank.at/invest/.

Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Deloitte Tax Wirtschaftsprifungs GmbH
Renngasse 1/Freyung, Postfach 18, A-1013 Wien

Vertriebsstellen (Zahl- und Einreichstellen)
Zahl- und Einreichstellen fir die Anteilscheine ist die Schoellerbank Aktiengesellschaft und ihre Standorte.

Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolgt die Gutschrift der Ausschittung durch
die jeweils fUr den Anteilinhaber depotfihrende Bank.

Interessenkonflikte

Im Investmentfondsgeschaft lassen sich Interessenkonflikte nicht immer vollstandig vermeiden. In derartiden Fal-
len ist sicherzustellen, dass diese Interessenkonflikte erkannt, gemaR der Leitlinien behandelt und entstandene
Interessenkonflikte stets im Interesse des Kunden, geldst werden (Kundeninteresse deht grundsatzlich vor Unter-
nehmens- bzw. Mitarbeiterinteresse). Die Schoellerbank Invest AG ist in die UniCredit Group eingebunden, daher
tragen die Interessenkonflikte-Leitlinien auch allen Umstanden Rechnung, die aufgrund der Struktur und der Ge-
schafte anderer Konzernmitglieder einen Interessenkonflikt nach sich ziehen konnten.

Die Schoellerbank Invest AG hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufdaben unabhangig und ausschlieBlich im Interesse
der Anteilscheininhaber zu handeln. Die Schoellerbank Invest AG wird dabei alle fir die AusiGbung ihrer Tatigkeiten
geltenden Vorschriften im besten Interesse ihrer Anleger und der Integritat des Marktes einhalten. Um zu gewahr-
leisten, dass die kollektive Portfolioverwaltung sowie die Wertpapierdienstleistungen der Schoellerbank Invest AG
im besten Interesse ihrer Kunden erbracht werden, ist die Schoellerbank Invest AG gemal 8§ 22 ff InvFG 2011
sowie § 12 AIFMG verpflichtet, schriftliche Grundsatze fur den Umdgang mit Interessenkonflikten festzulegen, an-
zuwenden und aufrecht zu erhalten. Dabei ist auf die GréBe, Ordanisation, Art, Umfang und Komplexitat der Ge-
sellschaft bzw. der Geschafte Ricksicht zu nehmen.

Ziel der Schoellerbank Invest AG ist es, Interessenkonflikte zu erkennen und so weit als méglich zu vermeiden bzw.
durch geeignete organisatorische MaBnahmen das Risiko von Interessenkonflikten maglichst gering zu halten. Die
identifizierten Interessenkonflikte sind in den "Leitlinien fir den Umgdang mit Interessenkonflikten der Schoeller-
bank Invest AG" dardelegt (siehe https://schoellerbank.at/invest/).

Das Compliance-Office der Schoellerbank Invest AG ist fir die Erstellung, Umsetzung, Anwendung und Aktualisie-
rung der Interessenkonflikts-Politik verantwortlich. Die Erkennung und Meldung potenzieller Interessenkonflikte
an das Compliance-Office ist Aufdabe der betroffenen Abteilungen bzw. Mitarbeiter. Dies ist vom Compliance-
Office zu Uberwachen und gegebenenfalls durchzusetzen. Die Fihrungskrafte sind fur die Sensibilisierung der Mit-
arbeiter hinsichtlich Interessenkonflikte wverantwortlich. Das Compliance-Office versetzt die betreffenden
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Abteilungen bzw. Mitarbeiter durch entsprechende Information und Anleitung in die Lage, potenzielle Interessen-
konflikte zu erkennen und diese zu melden.

Die Schoellerbank Invest AG kann trotz der Befolgung ihrer Interessenkonflikts-Politik nicht ausschlieBen, dass es
im Einzelfall zu einer Schadigung von Kunden kommt.

Fondsbestimmunden des Schoellerbank Value Select (inkl. Bérsen und Markte, an denen Wertpapiere
erworben werden durfen)
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Fondsbestimmungen

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Schoellerbank Value Select wurden von der Finanzmarktauf-
sicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) in der Form eines Anderen Sondervermagens und
ist ein Miteigentumsfonds gemadf Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG) in Verbindung mit Alternative Invest-
mentfonds Manager Gesetz (AIFMG). Der Investmentfonds wird von der Schoellerbank Invest AG (nachstehend
LVerwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Salzburg verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf In-
haber lauten. Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Sticke kdnnen daher nicht aus-
gefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fUr den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Schoellerbank Aktiengesellschaft, Wien.
Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) und ihre Standorte oder sonstige in den ,,Infor-
mationen fUr Anleger gemaB § 21 AIFMG* genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsatze

FUr den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermdgenswerte nach MaBdabe des InvFG ausgewahlt werden.
FUr den Investmentfonds werden direkt oder indirekt Gber andere Investmentfonds oder derivative Instrumente
Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere von inlandischen und auslandischen Unternehmen erworben. Der
Anteil der Aktien und/oder Aktienfonds betragt mindestens 51 v.H. des Fondsvermdgens. Zusatzlich kdnnen direkt
oder indirekt Gber andere Investmentfonds oder derivative Instrumente gemeinsam mit den Geldmarktinstrumen-
ten bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens Schuldverschreibunden oder sonstige verbriefte Schuldtitel erworben wer-
den. FUr den Investmentfonds kdnnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, die ihrerseits Uberwiegend
in Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere von inlandischen und auslandischen Unternehmen, Geldmarktin-
strumenten sowie Anleihen oder Anleihen gleichwertige Wertpapiere investieren, vorbehaltlich der oben beschrie-
benen Bestimmungen. Fir den Investmentfonds gelten sinngemaf die Veranlagungs- und Emittentengrenzen fur
OGAW mit den in §8 166 f InvFG vorgesehenen Ausnahmen.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungs-
schwerpunkts fUr das Fondsvermdgen erworben.

1. Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) durfen bis zu 100 v.H. des
Fondsvermdgens erworben werden.

2. Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente durfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von der Republik Osterreich, der Bundesrepublik Deutschland
und/oder der Republik Frankreich begeben oder garantiert werden, dirfen zu mehr als 35 v.H. des Fondsvermo-
gens erworben werden, sofern die Veranlagung in zumindest sechs verschiedene Emissionen erfolgt, wobei die
Veranlagung in ein und derselben Emission 30 v.H. des Fondsvermagens nicht Uberschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente
oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens zuldssig,.
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder
den Handel an einem deredelten Markt oder einer Wertpapierborse gemal InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfGllen, dir-
fen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.
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4. Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 50 v.H. des Fondsvermdgens und insgesamt bis
zu 100 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden. Anteile an Investmentfonds in der Form von ,,Anderen Son-
dervermdden” dirfen jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 100 v.H. des Fondsver-
mogens erworben werden. Sofern dieses Andere Sondervermddgen nach seinen Fondsbestimmungen insgesamt
hochstens 10 v.H. des Fondsvermaogens in Anteile an Organismen fUr gemeinsame Anlagen anlegen darf, durfen
Anteile an diesem ,,Anderen Sondervermdgen* jeweils bis zu 50 v.H. des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu
100 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

5. Anteile an Ordganismen fiir gemeinsame Anlagen gemaf § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG
FUr den Investmentfonds dirfen Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen jeweils bis zu 10 v.H. des Fonds-
vermadgens und insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

6. Anteile an Immobilienfonds gemaB § 166 Abs. 1 Z 4 InvFG

FUr den Investmentfonds kdnnen Anteile an Immobilienfonds (gemal Immobilieninvestmentfondsdesetz) bzw.
an Immobilienfonds, die von einer Verwaltungsdesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden, erworben werden.
FUr den Investmentfonds dirfen Anteile an Immobilienfonds jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens und
insgesamt bis zu 20 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

7. Derivative Instrumente
Derivative Instrumente durfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 100 v.H. des Fondsvermddens und zur Absiche-
rung eingesetzt werden.

8. Risiko-Messmethode des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

B Commitment Ansatzz Der Commitment Wert wird demdB dem 3. Hauptstick der 4. Derivate-
Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

9. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten dirfen bis zu 49 v.H. des
Fondsvermadgens gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

10. Voribergehend aufdenommene Kredite
Die Verwaltungsdesellschaft darf fur Rechnung des Investmentfonds voriberdehend Kredite bis zur Hohe von
10 v.H. des Fondsvermdgens aufnehmen.

11. Hebelfinanzierung gemap AIFMG
Hebelfinanzierung darf verwendet werden. Nahere Angaben finden sich in den ,Informationen fir Anleger gemaR
§ 21 AIFMG" (Punkt 14).

12. Pensionsgeschafte
Pensionsgeschafte dirfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermaogens eingesetzt werden.

13. Wertpapierleihe
Wertpapierleihegeschafte durfen bis zu 30 v.H. des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Artikel 4 Rechnungslegungs- und Bewertungsstandards, Modalitaten der Ausgabe und Ricknahme

Transaktionen, die der Investmentfonds eindeht (z.B. Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren), Ertrdge sowie der

Ersatz von Aufwendungen werden maoglichst zeitnahe, deordnet und vollstandig verbucht. Insbesondere Verwal-

tungsgebihren und Zinsertrade (u.a. aus Kuponanleihen, Zerobonds und Geldeinlagen) werden Uber die Rech-

nungsperiode zeitlich abgedgrenzt verbucht. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen

Kurswerte der zu ihm dehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Bezugsrechte zuzig-

lich des Wertes der zum Investmentfonds gehdérenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und

sonstigen Rechte abziglich Verbindlichkeiten zu ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Vermddenswerte werden wie folgt ermittelt:

B Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen deredelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt.

B Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fUr einen Vermdgenswert, welcher an einer Birse oder an einem anderen
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geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiedelt, wird auf die Kurse zuverldassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger
Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurtckgegriffen.

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in Euro.

Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswertes fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und Rucknah-
mepreises zusammen.

Berechnungsmethode: Zur Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) werden grundsatzlich die jeweils letzten
verfigbaren Kurse herangezogen.

1. Ausdgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausdabepreises erfolgt, wenn eine Ausgabe der Anteile stattfindet, mindestens aber zweimal
im Monat.

Der Ausdabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 5 v.H.
zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufderundet auf die nachsten 10 Cent. Die Ausgabe
der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsdesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe
von Anteilscheinen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Ricknahme und Ricknahmeabschlag

Die Berechnung des Ricknahmepreises erfolgt, wenn eine Ricknahme der Anteile stattfindet, mindestens aber
zweimal im Monat. Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf die nachsten 10 Cent.
Es fallt kein RGcknahmeabschlag an.

Auf Verlanden eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen
Ricknahmepreis geden Rickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. November bis zum 31. Oktober.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fur den Investmentfonds kdnnen Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-
Auszahlung, und zwar jeweils Uber einen Anteil oder Bruchteile davon, ausgegeben werden. Die
Verwaltungsdesellschaft behalt sich vor, auch Vollthesaurierungsanteile, und zwar jeweils Gber einen Anteil oder
Bruchteile davon, auszugeben.

1. Ertragnisverwendung bei Ausschittungsanteilscheinen (Ausschutter)

Die wahrend des Rechnundsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kdnnen nach Deckung der
Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschittung kann unter
Ber(cksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus
der VerauBerung von Vermdgenswerten des Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der
Verwaltungsdesellschaft. Eine Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zulassig.
Das Fondsvermogen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fur
eine Kindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilsscheinen ab dem foldenden Rechnungsjahr
auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vordetragen. Jedenfalls ist ab dem folgenden Rechnungsjahr der
gemdB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist,
es sei denn, die Verwaltungsdesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Ausschittungszeitpunkt nur von Anteilinhabern
gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer unterliegen
oder bei denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung gemaf § 94 des Einkommensteuerdgesetzes bzw. fir eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

2. Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab dem folgenden Rechnungsjahr der gemaPB InvFG
ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des
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Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuverabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfUhrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die
entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fUr eine Befreiung gemal 8 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fur eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.

3. Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschittet. Es wird keine Auszahlung gemdaB InvFG vorgenommen. Der fir das Unterbleiben der KESt-
Auszahlung auf den Jahresertrag gemadf InvFG mafBdebliche Zeitpunkt ist vier Monate nach Rechnungsjahresende.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern dehalten werden kdnnen, die
entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fur eine Befreiung gemdB & 94 des Einkommensteuerdesetzes vorliegen. Werden diese
Voraussetzunden zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemaP InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift
des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Artikel 7 Verwaltungsgebuhr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebuihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer Hohe von
2 v.H. des Fondsvermadens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwen-
dunden. Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die Depotbank eine Vergutung von 0,5 v.H. des Fondsvermo-
gens.

Artikel 8 Bereitstellung von Informationen an die Anleger

Die ,Informationen fir Anleger gemaPB § 21 AIFMG* einschlieBlich der Fondsbestimmungen, die Wesentlichen
Anlegerinformationen (KID), die Rechenschafts- und Halbjahresberichte, die Ausgabe- und Ricknahmepreise
sowie sonstige Informationen werden dem Anleger auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft,
http://invest.schoellerbank.at/, zur Verfugung gestellt.

Nahere Andaben und Erldauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich in den ,,Informationen fir
Anleder gemap § 21 AIFMG".

¢4 Schoellerbank

Wealth Management 44



Anhang

Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und ordanisierten Markten in den Mitdliedstaaten des EWR sowie Borsen
in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Mark-
ten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fihren. Dieses Verzeichnis
ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Ubermitteln.

Die Kommission ist gemaP dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten
geregelten Markte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,gere-
gelten Madrkte “groBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Veréffent-
lichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europaischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen
Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter:
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRedister?core=esma_registers_upreg?

1.2. Gemap § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1 Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moscow Exchange

2.4. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

2.7. Vereinigtes Konigreich

GroBbritannien und Nordirland: Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment,
London Metal Exchande, Cboe Europe Equities Requlated Market — Ref-
erence Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated Market —
Off-Book Segment, London Stock Exchange Regulated Market (deriva-
tives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange
Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London
Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE -
AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL
PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS
DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type* die Einschrdnkung auf ,Regulated market* auswéhlen und auf
LSearch” (bzw. auf ,Show table columns® und ,,Update*®) klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert werden.
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3. Bérsen in auBereuropdischen Landern

3.1
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9

3.10.
311

3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.16.

3.17

3.18.
3.19.
3.20.
3.21L
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Australien:
Argentinien:
Brasilien:
Chile:
China:
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Peru
Philippinen:
Singapur:
Sodafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Vereinigte Arabische

Emirate:

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York
Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati, Nasdag
Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Ordanisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitdliedstaaten der Europdischen Union

4.1.
4.2.
4.3.
44.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich
Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

51.
5.2.

5.3.

54.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9.
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Argentinien:
Australien:

Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:
Neuseeland:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchangde Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
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5.10.  Philippinen:

5.11. Singapur:
5.12. Sidafrika:

(SAFEX)
5.13. Tirkei:
5.14. USA:
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Manila International Futures Exchande
The Singapore Exchande Limited (SGX)
Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange

TurkDEX

NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX,
ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York Stock Exchange, Boston Options
Exchange (BOX)
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Anderungsprotokoll

Nachtrag zu den ,,Informationen fiir Anleder gemip § 21 AIFMG* — Anderungsprotokoll

Folgende Wesentliche Anderungen wurden in dieser Fassung vorgenommen:
Es wurden keine Anderungen vorgenommen, die geeignet sind, die Beurteilung der Anteile am Investmentfonds
zu beeinflussen.
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