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Sehr deehrte:r Anteilinhaber:in

Die Schoellerbank Invest AG erlaubt sich hiermit, nachstehenden Rechenschaftsbericht des Schoellerbank
Value Select fur das Rechnungsjahr vom 01.11.2024 bis zum 31.10.2025 vorzulegen. Dem Rechenschafts-
bericht wurde die Preisberechnung vom 03.11.2025 zu Grunde gelegt.

Besondere Hinweise

Einleitend gestatten wir uns den Hinweis, dass der Schoellerbank Value Select in andere Investmentfonds
veranlagt. Den enthaltenen Unterfonds, die nicht in eigener Verwaltung stehen, wurden von deren jeweils
verwaltenden Verwaltungsgesellschaften Verwaltungsentschadigungen zwischen 0,12% und 1,00% per
anno verrechnet. Bei Neu- und Zukaufen von Subfonds wurden keine Ausgabeaufschlage verrechnet.

Die aktuelle Ukraine-Krise hatte keine wesentlichen Auswirkunden auf das Management und die Liquiditat
des Fonds.

Wesentliche Anderunden (geméB § 20 Abs. 2 Z 4 AIFMG) im abdelaufenen Geschéftsjahr
Informationen fUr Anleger gemaRB § 21 AIFMG (§ 21 Dokumente).
Im Rechnungsjahr 2024/2025 gab es keine wesentlichen Anderungen.

Wesentliche Anderunden (geméaB § 29 Abs. 5 AIFMG) im abdelaufenen Geschéftsjahr
Im Rechnungsjahr 2024/2025 gab es keine wesentlichen Anderungen.
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Bericht / Anlagestrategie

Markte
RUckblick auf die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen

Der Berichtszeitraum begann mit der Wiederwahl von Donald Trump zum US-Prasidenten im November
2024. Die Markte reagierten darauf positiv, da Steuersenkungen, Derequlierungen und eine protektionisti-
schere Handelspolitik angekindigt wurden. Die US-Wirtschaft zeigte sich weiterhin robust, das Wachstum
lag im vierten Quartal 2024 bei 3,1%. Die FED senkte die Zinsen, nahm aber im Dezember die Erwartungen
fUr weitere Zinssenkunden zur(ck, da sich der Rickgang der Inflation verlangsamte. Analyst:innen warnten,
dass die angekindigte Zollpolitik Trumps mittelfristig wieder starkeren Inflationsdruck erzeugen kénnte.
In Europa bestimmten politische Ereignisse das Bild: In Deutschland zerbrach die Redierungskoalition, in
Frankreich trat Premierminister Michel Barnier zurick. Die neue EU-Kommission unter Ursula von der Leyen
stellte als Prioritaten Verteidigung, Wirtschaft und Zuwanderung vor. Die EZB senkte im Dezember 2024
die Zinsen erneut. Im November fihrte die EU-Z6lle auf chinesische Automobilimporte ein.

Mit dem Amtsantritt von Trump im Januar 2025 wurden tiefdreifende Veranderunden in der US-Handels-
politik umgesetzt, darunter neue Zolle auf Importe aus Mexiko, Kanada, China und Europa. Die kurzfristigen
Anderungen der Zélle fihrten zu Unsicherheit und Volatilitit an den Markten. Die Inflation in den USA blieb
zunachst stabil, aber die FED warnte vor einem maoglichen Preisschub. In Europa rickten verteidigungs-
politische Themen in den Fokus, und Deutschland nutzte die alten Mehrheitsverhaltnisse fir eine Reform
der Schuldenbremse. Die EZB senkte im ersten Quartal 2025 den Leitzins in zwei Schritten, um die
schwache Konjunktur zu stitzen. In China wurde fir 2025 ein Wachstumsziel von 5% ausgedeben, mit
Fokus auf Starkung der Binnennachfrage. Die Unsicherheit beziglich der US-Zollpolitik blieb eines der
groBten Risiken fUr die Konjunktur.

Am 2. April 2025 verkindete Trump reziproke Zolle auf zahlreiche Lander, was zu Unsicherheit und
Schwankungen an den Markten fUhrte. Die endgiltigen Zollsatze fielen nach Verhandlungen meist
niedriger aus als zunachst angekindigt. Die Wirtschaftsdaten in den USA blieben widerstandsfahig, aber
die Unsicherheit belastete das Geschaftsklima. In Europa sordgten Fiskalprogramme fir eine leichte
Stimmungsaufhellung, aber die Wirkung auf die Konjunktur blieb begrenzt. Die EZB senkte im Juni 2025
den Einlagenzins auf 2,0%. In China wurden hohe Zollsdtze mit den USA vereinbart, die erst Mitte Juni auf
moderatere Werte reduziert wurden. Die Binnennachfrage in China wurde durch fiskalpolitische Ma[3-
nahmen gestitzt. In Japan blieb die Notenbank weden der Unsicherheiten zurickhaltend, obwohl die
Inflationsraten stiegen.

Im dritten Quartal 2025 wurden diverse Zollvereinbarungen abdeschlossen. Die Markte reagierten
erleichtert, aber die Zolle belasten weiterhin den internationalen Handel. Die Inflation blieb in den USA
und Europa moderat, wahrend die Konjunktur in Europa nur langsam in Gang kam. In China schwachte sich
das Aktivitatsniveau im industriellen Sektor ab, und in Japan wurden die Autoexporte durch US-Zélle
beeintrachtigt.

Die US-Konjunktur zeigte sich im Oktober zuletzt robust und die Inflation stand weiter im Fokus: Der
US-Verbraucherpreisindex stieg im Oktober um 0,3% gedenliber dem Vormonat, die Jahresrate liegt bei
3,0%, wahrend die Kerninflation ebenfalls bei 3,0% verharrte. Die Arbeitslosenquote blieb stabil bei 4,35%,
was auf einen moderaten Arbeitsmarkt hindeutet. Der ISM-Index fUr das verarbeitende Gewerbe lag im
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Oktober bei 49,1 Punkten und signalisiert weiterhin eine leichte Kontraktion. Die jingste Leitzinssenkung
der FED auf 3,75% - 4,00% soll die Wirtschaft zusatzlich stitzen.

In Europa bleibt die Lage gemischt. Die EZB belieB ihre Leitzinsen unverandert (Einlagensatz 2,00%), da
die Inflation im Euroraum bei rund 2,2% liegt. Die Industrieproduktion zeigt leichte Stabilisierung: Der
HCOB Manufacturing PMI erreichte 50,0 Punkte. In Deutschland verbesserte sich das Geschaftsklima laut
ifo-Index auf 88,4 Punkte, getrieben von optimistischeren Erwartunden (91,6 Punkte), wahrend die aktuelle
Lage leicht schwdcher bewertet wurde.

Ruckblick auf die Aktienmarkte

Nach einer Schwachephase an den Borsen vor der US-Wahl startete der Berichtszeitraum mit der Wahl von
Donald Trump zum US-Prasidenten. Die Markte erholten sich ab November, getrieben von Optimismus
Uber eine ,,sanfte Landung® der US-Wirtschaft. Der S&P 500 stieg bis Dezember auf Rekordwerte, und auch
der DAX durchbrach erstmals die 20.000-Punkte-Marke. Die Ankindigungen von Trump zu Zollerhéhungen
und die reduzierten Zinssenkungserwartungen der FED fhrten jedoch zu Kursrickganden. Zu Jahresbedinn
2025 sorgten ein robuster Arbeitsmarkt, Inflationssorgen und die US-Zollpolitik fur eine verhaltene
Entwicklungd. Zinssensitive Segmente konnten von sinkenden Anleihenrenditen profitieren. Europdische
Aktien entwickelten sich trotz schwacher Konjunktur besser als US-Werte, wahrend die groBen US-Tech-
nologiewerte an Zugkraft verloren.

Die erratische US-Zollpolitik fihrte zu erhohter Volatilitat an den Markten. Volatilitatsindizes erreichten im
April Spitzenwerte, ginden aber zurlck, als sich eine Verhandlungsbereitschaft im Zollstreit abzeichnete.
In Europa profitierte der DAX von einem nationalen Fiskalprogrammm, wahrend andere Indizes die Kurs-
spitzen des ersten Quartals nicht wieder erreichten. Die Markte reagierten sensibel auf die Entwicklung der
Zolle und Konjunkturdaten. Europaische Aktien entwickelten sich zunachst besser als US-Werte, erst ab
Juni holte der US-Markt wieder auf. Die US-Zollsatze fielen meist derinder aus als angedroht, was die
Stimmung an den Markten aufhellte. Die groBen US-Indizes erreichten im Juni neue Allzeithochs, getragen
von wenigen Technologiewerten. In Europa orientierten sich die Markte an den Wirtschaftsdaten und dem
Zollumfeld. Italien und Spanien verzeichneten starke Kurszuwachse, wahrend Deutschland wedgen
schwacher Konjunktur und hoher Exportabhangigkeit zurickblieb. Im Oktober 2025 entwickelten sich die
groBen Aktienindizes mehrheitlich positiv: Der S&P 500 beendete den Monat bei 6.840 Punkten, der
EuroStoxx 50 bei 5.662 Punkten.

Ausblick auf die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen

FUr das Jahr 2026 wird in den USA ein moderates Wachstum von 1,3% erwartet, bei einer Inflation von
3,0%. Die Geldpolitik dirfte weiterhin unterstitzend wirken, da die Auswirkungen der Zolle durch
Anpassungen der Unternehmen und Lieferketten abgefedert werden. In der Eurozone wird ein Wachstum
von 1,1% prognostiziert, wobei die Inflation sich beim EZB-Zielwert von 2,0% einpendeln dirfte. Die
europdische Notenbank wird voraussichtlich den Einlagenzins auf 1,75% senken, um die Wirtschaft zu
stitzen. In Deutschland kdnnten fiskalische Impulse fur ein Wachstum von 1,2% sorden. Fir Japan wird
ein schwdcheres Wachstum von 0,7% erwartet, da die Bank of Japan den Leitzins auf 1,0% anheben dirfte.
In China dirfte sich das reale BIP-Wachstum auf 4,2% verlangsamen.

Trotz zwischenzeitlicher Kursricksetzer haben sich die Aktienmarkte Uber den Sommer weltweit positiv
entwickelt. Mehrere Lander haben Zolleinigungen mit den USA erreicht, wodurch die Handelsunsicherheit
verrindert werden konnte. Dariber hinaus hat die Berichtssaison gezeigt, dass sich die Unternehmen qut
an das neue Zollumfeld anpassen. Wir behalten daher einen positiven Ausblick auf die Anlageklasse bei —
obwohl mit weiteren Ricksetzern zu rechnen ist — und erwarten ein gesundes Gewinnwachstum der
Unternehmen in allen Regionen, das héhere Aktienkurse unterstitzen sollte.

Die US-Aktienkurse haben Rekordhohen erreicht, wobei sich die Anleger:innen auf Ertragsstabilitat,
Deredulierung, das Potenzial fUr eine lockerere Geldpolitik sowie das ,0One Big Beautiful Bill“-Haushalts-
gesetz konzentrieren, das zusatzliche Steuersenkunden und Extraabschreibungen ermdoglichte.
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Unternehmen im Bereich der digitalen Transformation verzeichnen weiterhin Wachstum im Zusammen-
hang mit Fortschritten bei der Kiinstlichen Intelligenz. Auf Basis dieser Faktoren erhohen wir unser Ziel fir
den S&P 500 auf 6.800 Punkte, was die Erwartungen fir ein anhaltendes Gewinnwachstum in den
nachsten zwolf Monaten widerspiedelt.

Die Rallye europaischer Aktien am Jahresanfang hat sich im Umfeld einer Rotation zurick zu US-Aktien
sowie Unsicherheiten in den Branchen Halbleiter und Gesundheitswesen verlangsamt. Wir erwarten, dass
der europaische Aktienmarkt von einer zunehmenden volkswirtschaftlichen Dynamik, den héheren Fiskal-
ausgaben in Deutschland, einer aktuell noch vergleichsweise niedrigen Anlederpositionierung, attraktiven
Bewertungen, einem erhohten Interesse an einer Diversifizierung weg von US-Vermdgenswerten sowie
steigenden Unternehmensgewinnen unterstitzt wird. Unser neues 12-Monats-Ziel fir den STOXX Europe
600 liegt bei 575 Punkten.

Japanische Aktien haben sich dank einer soliden Ertragssaison im zweiten Quartal erholt. Diese wurde
durch das Handelsabkommen zwischen Japan und den USA sowie Hoffnungen, dass nach dem Ricktritt
von Premierminister Ishiba hohere Fiskalausgaben beschlossen werden kénnten, gestutzt. Auf absehbare
Zeit dUrften ein ginstiges wirtschaftliches Umfeld, ein anhaltendes Gewinnwachstum und Reformen der
Corporate Governance den Aktienmarkt weiter befligeln. Wir halten an unserem positiven Ausblick fir den
MSCI Japan fest und erhdhen unser 12-Monats-Ziel auf 1.920 Punkte.

Die Aktienentwicklung in den Schwellenlandern war in den verdangenen Monaten gemischt. Chinesische
Aktien, die einen erheblichen Teil des Gesamtmarktes ausmachen, profitierten von staatlichen Initiativen
zum Abbau von Uberkapazitdten und zur Stérkung der Preissetzungsmacht sowie von einem erhéhten
Investoreninteresse an Kinstlicher Intelligenz. Dagegen sorgten bei indischen Aktien die anhaltenden
Zollstreitigkeiten mit den USA fUr Abwartsdruck. Insgesamt erwarten wir fur die Schwellenlandermarkte
eine positive Dynamik, die von Zuwachsen in den Bereichen Informationstechnologie und Internet, einem
etwas schwacheren US-Dollar und dem Potenzial fir neue Handelsabkommen detragen wird. Unser
12-Monats-Ziel fir den MSCI Emerging Markets Index liegt bei 1.320 Punkten.

Bericht

Der Schoellerbank Value Select erzielte im Berichtszeitraum eine Performance von +14,59%. Die mit der
Ubernahme der Beratungstatigkeit begonnenen sukzessiven Anpassungen in der Portfolio-Allokation
wurden zu Beginn des Berichtszeitraums fortdesetzt. Es wurden weiter Einzeltitel mit unattraktivem
Chancen-/Risikoprofil verkauft oder deren Gewichtungen reduziert bzw. im Gedenzug Aktien gekauft,
welche positiver eingeschatzt wurden und die regionale Gewichtung internationaler gestalten.

Zum Ende des Berichtszeitraumes wird nur eine mardginale Liquiditatsquote von rund 0,03% gehalten
(Vorjahr: rd. 1,4%) und die Aktienquote mit 99,97% fast komplett ausgeschopft (Vorjahr: rd. 98,6%).

Das Unterdewicht in Kanada, Australien und den Schwellenlandern gegeniber der Benchmark MSCI World
All Country Index wurde im ersten Halbjahr vorsichtig weiter reduziert. Dies wurde Gberwiegend Uber breit
diversifizierte, kosteneffiziente Indexfonds abgebildet. Ziel war, das internationale Exposure auBerhalb der
USA zu starken, um u.a. die hohe Volatilitat der US-Wahrung zu vermeiden. Finanziert wurde dies aus einer
leichten Reduktion in US-Aktien, japanischen Aktien und im UK-Minensektor sowie einer Reduzierung der
Liquiditatsquote.

Das Untergewicht in Nordamerika, Australien und den Schwellenldndern gegendber der Benchmark MSCI
World All Country Index wurde in der zweiten Jahreshalfte mit Fokus auf die Schwellenlander weiter
reduziert bzw. im Bereich Schwellenldnder auf eine leichte Ubergewichtung gestellt. Finanziert wurde dies
aus einer leichten Reduktion in japanischen und europaischen Aktien.

Aufdgrund der starken Schwankunden im US-Dollar wurde entschieden, das USD-Exposure teilweise
abzusichern. Per Berichtsstichtag wurden durch Absicherungsgeschafte 100 Mio. USD auf Termin gegen
EUR abgesichert.
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Die groBten Veranderungen innerhalb der Sektorengewichtungen im Vergleich zum Beginn des Berichts-
zeitraums sind hohere Gewichtunden in Technologie, Kommunikationsdienstleistungen sowie Industrie,
wahrend sich die Gewichtungen in Grundstoffen, Gesundheitswesen und nicht zyklischem Konsum
reduzierten.

Auf Einzeltitelebene wurde der Sektor Grundstoffe Uber Verkdufe in Smurfit WestRock, CRH, Linde (teilweise
Umschichtung in Air Liquide) und Rio Tinto aufdgrund des schwierigen Umfelds reduziert. Daneben wurden
die Positionen in Costco, Deutsche Telekom und Fresenius leicht abgebaut. Die Erldse wurden u.a. dafur
verwendet, die vom Fondsmanader favorisierten Sektoren rund um ,digital earnings® Gber Aufstockundgen
in Meta Platforms, Nvidia und Microsoft sowie die Neuaufnahme von Uber Technology und Spotify zu
starken sowie die Bestande im Finanzsektor Uber JPMordan und Santander aufzustocken.

Im dritten Quartal wurden u.a. American Water Works, Inditex, Saint Gobain, Inditex, Cigna, Infineon und
Rio Tinto verkauft. Die Erlose wurden u.a. dafir verwendet, den Bereich der ,,digital earnings®, Industrie und
Gesundheitswesen Uber Aufstockungen in Alphabet sowie Neuaufnahmen von Prysmian, RTX, Airbus, Eli
Lilly und Boston Scientific zu starken. Daneben wurde die Position in SAP leicht abgebaut und noch vor
dem Kurssprung, nach dem Anheben der langfristigen Gewinnziele, in Oracle getauscht. Deutsche Telekom
wurde in Orange getauscht, um im Telekommunikationsbereich breiter aufgestellt zu sein, da es mit
T-Mobile als Deutsche-Telekom-Tochter Uberschneidungen gibt.

Im Oktober wurden Micron Technolody und Abbott neu aufgenommen sowie Costco, Airbus, RTX, Uber,
Apple, Microsoft und Nvidia aufgestockt. Finanziert wurde dies durch Reduzierung bzw. Gewinnmitnahmen
in Walmart, JPMorgan, Goldman Sachs, Amgen, Caterpillar, GE Aerospace, Oracle sowie Salesforce. Japan
wurde nach der neuen Regierungsbildung wieder aufgestockt, wobei der DWS Croci Japan verkauft und ein
passiver Indexfonds bevorzugt wurde.
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Ubersicht Uber die letzten drei
Rechnundsjahre (in EUR)

Rechnungsjahresende 31.10.2023 31.10.2024 31.10.2025
Fondsvermdgen 385.571.514,54 474.055.280,03 525.990.058,24
ATO000AO7N17

Rechenwert je Anteil 146,85 178,58 199,96
Anzahl der ausgegebenen Anteile 2.625.572 2.654.584 2.630.452
Ausschittung 3,75 4,25 4,20
KESt-Anteil der Ausschittungstranche 1,8873 3,6539 3,5894
Wertentwicklung in % +9,78 +24,56 +14,59

Die Wertentwicklung wird berechnet fir das jeweils abgelaufene Rechnungsjahr. Finanzmathematische Berechnung (Methode
der Oesterreichischen Kontrollbank). Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschlisse auf die zukinftige
Entwicklung eines Fonds zu. Ausgabe- und Ricknahmespesen sind in der Performanceberechnung nicht bericksichtigt. Auf Grund
von Rundungen kann die Wertentwicklung der einzelnen Anteilscheinklassen geringfigig voneinander abweichen.

Ausschittungsanteil:

Die Ausschittung erfolgt ab dem 15. Dezember 2025 von der jeweiligen depotfUhrenden Bank. Die depot-
fUhrende Bank ist verpflichtet, von der Ausschittung die Kapitalertragsteuer einzubehalten, sofern keine
Befreiungsgrinde vorliegen.
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Wertentwicklund des Rechnundsjahres
(Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
Pro Anteil in Fondswahrung (EUR) ohne Bericksichtigung eines Ausdabeaufschlages

Ausschittungsanteil
ATO000AQ7N17
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 178,58

Ausschiittung am 16.12.2024 von EUR 4,25 (entspricht 0,0234 Anteilen) »

Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 199,96
Gesamtwert inkl. durch Ausschittung (Auszahlung) erworbene Anteile 204,63
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % +14,59
Nettoertrag pro Anteil +26,05

1) Rechenwert am 16.12.2024 (Ausschittungstag) fUr einen Ausschittungsanteil EUR 181,87.

Die OeKB-Methode unterstellt einen fiktiven Erwerb von neuen Fondsanteilen am Ausschittungstag im
Gegenwert der Ausschittung pro Anteil.

Bei der Performance-Ermittlung nach der OeKB-Berechnungsmethode kann es aufgrund der Rundung des
Anteilswerts und der Ausschittung auf zwei Nachkommastellen zu Rundungsdifferenzen kommen.

Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Rickschlisse auf die zukinftigen Entwicklungen
eines Fonds zu. Allfallige Ausgabe- und Ricknahmespesen wurden in der Performance-Berechnung nicht
berlcksichtigt.
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Ertragsrechnung und Entwicklung
des Fondsvermaogens (in EUR)

Fondserdebnis

a. Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis

Ertrdge (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage (exkl. Ertragsausgleich) 110.621,09

Dividendenertrage 5.665.369,02

Sonstige Ertrage 12.071,84

Summe Ertrage (ohne Kursergebnis) 5.788.061,95
Sollzinsen -3.913,51
Aufwendungden

VergGtung an die KAG -209.838,71

Kosten fir den Wirtschaftsprifer -23.571,00

Publizitatskosten -2.530,11
Wertpapierdepotgebihren -118.513,59

Depotbankgebihren -52.459,67

Kosten fuUr externe Berater -225.697,00

Summe Aufwendunden -632.610,08
Verwaltungskostenriickvergitungen aus Subfonds " 0,00
Ordentliches Fondserdebnis (exkl. Ertragsausdgleich) 5.151.538,36
Realisiertes Kursergebnis 23

Realisierte Gewinne (davon Gewinne aus Derivatgeschaften: EUR 65.325,24) 62.462.866,51

Realisierte Verluste (davon Verluste aus Derivatgeschaften: EUR -303.143,41) -11.310.046,72

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 51.152.819,79
Realisiertes Fondserdebnis (exkl. Ertragsausdleich) 56.304.358,15

b. Nicht realisiertes Kursergebnis 23

)

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses ¢ 11.858.212,05

Ergebnis des Rechnungsjahres K 68.162.570,20
c. Ertragsausgleich

Ertragsausgleich fUr Ertrage des Rechnungsjahres -332.131,48

Ertragsausgleich fir Gewinnvortrage von Ausschittungsanteilen -861.866,58 -1.193.998,06

Fondsergebnis gesamt 66.968.572,14

1) Von Dritten deleistete Rickvergitungen (im Sinn von Provisionen) werden ohne Abzug von Aufwandsentschadigungen an
den Kapitalanlagefonds weitergeleitet.

2) Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgdegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht
realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

3) Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziglich Veranderung des
nicht realisierten Kursergebnisses): EUR 63.011.031,84.

4)  Davon Veranderung unrealisierte Gewinne EUR 16.694.467,93 und unrealisierte Verluste EUR -4.836.255,88.

5) Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Hohe von EUR 925.234,20.
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Entwicklung des Fondsvermaogens

Fondsvermdgen am Beginn des Rechnungsjahres

2.654.584 Ausschittungsanteile 474,055.280,03
Aussch(ttung (fir Ausschittungsanteile) am 16.12.2024 -11.236.664,25
-3.797.129,68

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Fondsergebnis gesamt 66.968.572,14

Fondsvermdgen am Ende des Rechnungsjahres

2.630.452 Ausschittungsanteile 525.990.058,24

¢4 Schoellerbank
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\VVermodensaufstellung zum
31.10.2025

Allfallige Abweichungen bei den Kurswerten sowie beim Anteilswert am Fondsvermaden ergeben sich aus
Rundungen.

Wertpapier- Kdufe/ Verkdufe/ Bestand Kurs in Kurswert %-Anteil
Bezeichnung Zugande Abgdnde Wert- in EUR am

Stick (ger.)/Nom. (in 1.000 ger.) papier- Fonds-
wahrung vermodgen

Amtlich dehandelte Wertpapiere

Aktien auf Euro lautend

Emissionsland Deutschland

ALLIANZ SE NA O.N. DE0008404005 0 43.100 10.800 348,200 3.760.560,00 0,71
£.ON SE NA O.N. DEOOOENAG999 0 198.000 176.000 16,140 2.840.640,00 0,54
FRESENIUS SE O.N. ST DE0005785604 0 126.400 66.600 50,020 3.331.332,00 0,63
RWE AG INH O.N. DE0O007037129 0 128300 51.000 42,660 2.175.660,00 041
SAP SE O.N. DE0007164600 0 39.100 12.700 224,450 2.850.515,00 0,54
Summe Emissionsland Deutschland 14.958.707,00 2,84
Emissionsland Niederlande
AIRBUS SE NL0000235190 20.200 0 20.200 213,400 4.310.680,00 0,82

Summe Emissionsland Niederlande 4.310.680,00 0,82
Summe Aktien auf Euro lautend 19.269.387,00 3,66
Summe Amtlich gehandelte Wertpapiere 19.269.387,00 3,66
Investmentfonds
Investmentfonds auf Euro lautend

Emissionsland Frankreich

MUF-AMU.TOPIX Il UE EOD FRO010245514 25.700 42.000 60.000 184,680 11.080.800,00 2,11
Summe Emissionsland Frankreich 11.080.800,00 2,11

Emissionsland Irland

INVESCOM2 MDAX A IEOOBHJYDV33 80.800 0 80.800 49,227 3.977.556,95 0,76
IS CMSCI EMIMI U.ETF DLA IEOOBKMA4GZ66 326.200 232.800 183.000 38,815 7.103.163,30 135
ISHSIII-MSCI AUSTR.DLACC IEQ0B5377D42 70.000 0 70.000 48,938 3.425.660,00 0,65

¢4 Schoellerbank
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Wertpapier- Kdufe/ Verkdufe/ Bestand Kurs in
Bezeichnung Zugande Abgdnde Wert-
Stuck (ger.)/Nom. (in 1.000 ger.) papier-
wahrung
ISHSVII-MSCI CANADA DLACC IEO0B525F786 32.300 0 32.300 225,279
Summe Emissionsland Irland
Emissionsland Luxemburg
JHH-JHH P.EURSM.COS I2A LU0196034663 0 0 57.000 94,230
JPM-CN A-SHO JPMCASO CAEO  LU1255011410 190.000 0 190.000 27,480
ULFS-U.CM.JP U.E. AYND LU0136240974 38.000 0 194.000 57,986

Summe Emissionsland Luxemburg
Summe Investmentfonds auf Euro lautend

Investmentfonds auf US-Dollar lautend

Emissionsland Irland

ISHSIV-DIGITILSECURDL A IEO0BG0J4C88 0 0 610.000 10,561
ISHSIV-MSCI EM EX-CH.DLAC IEO0OBMG6Z448  2.200.000 0 2.200.000 6,781
ISHSIV-MSCI INDIA UCETF IEO0BZCQB185 0 0 889.000 9,765
ISHSVII-MSCI EM AS.DL ACC IEOOB5L8K969 13.600 0 41.000 238,964
ISHSVII-MSCI KOREA DL ACC IEOOB5WATY 14 0 0 19.300 261,634
L+G-L+G CYBER SEC.U.ETF IEOOBYPLS672 18.000 0 203.000 32,866
Summe Emissionsland Irland
Emissionsland Luxemburg
CTLAMSM.COS IUDLA LU1878469359 300.000 0 300.000 20,819
NIN.ON.G.S.-ALL CH.IDLA LU1235249262 180.000 0 180.000 35,220

Summe Emissionsland Luxemburg
Summe Investmentfonds auf US-Dollar lautend umderechnet zum Kurs von 1,15540

Kurswert
in EUR

%-Anteil

am

Fonds-

vermodgen

7.276.508,47
21.782.888,72

5.371.110,00
5.221.200,00
11.249.284,00
21.841.594,00
54.705.282,72

5.575.898,39
12.911.338,06
7.513.796,61
8479.782,24
4.370.377,59
5.774.483,82
44.625.676,71

540571231
5.486.930,93
10.892.643,24
55.518.319,95

Summe Investmentfonds 110.223.602,67

In ordanisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Aktien auf Britische Pfund lautend

Emissionsland GroBbritannien

COMPASS GROUP  LS-,1105 GBOOBD6K4575 0 75.500 83.500 25,210
HSBC HLDGS PLC ~ DL-,50 GB0005405286 0 348.000 521.000 10,634
INFORMA PLC LS-,001 GBOOBMJ6DW54 0 387.000 233.000 9,678

Summe Emissionsland GroBbritannien
Summe Aktien auf Britische Pfund lautend umderechnet zum Kurs von 0,88160

¢4 Schoellerbank
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2.387.743.87
6.284.385,21
2.557.819,87
11.229.948,95
11.229.948,95

1,38
4,14

1,02
0,99
2,14

4,15

10,40

1,06
2,45
143
161
0,83
1,10

8,48

1,03
1,04
2,07
10,56
20,96

0,45
1,19
0,49

2,14

2,14
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Wertpapier- Kdufe/ Verkdufe/ Bestand Kurs in Kurswert %-Anteil
Bezeichnung Zugande Abgdnge Wert- in EUR am

Stick (ger.)/Nom. (in 1.000 ger.) papier- Fonds-
wahrung vermodgden

Aktien auf Danische Kronen lautend
Emissionsland Danemark
NOVO-NORDISK AS B DK 0,1 DK0062498333 0 70.000 61.000 315,950 2.580.841,49 0,49
Summe Emissionsland Ddnemark 2.580.841,49 0,49
Summe Aktien auf Danische Kronen lautend umderechnet zum Kurs von 7,46770 2.580.841,49 0,49

Aktien auf Euro lautend

Emissionsland Frankreich

AIR LIQUIDE INH. EO 5,50 FRO000120073 11.000 21.230 11.000 167,920 1.847.120,00 0,35
AXASA.INH. EO0 2,29 FRO000120628 14.000 132800 84.000 37,630 3.160.920,00 0,60
ESSILORLUXO. INH. EO -,18 FRO000121667 8.400 0 8.400 317,300 2.665.320,00 0,51
LVMH EOOQ;3 FRO000121014 0 7.250 3.700 612,100 2.264.770,00 0,43
ORANGE INH. EC4 FRO000133308 180.000 0 180.000 13,835 2.490.300,00 0,47
SCHNEIDER ELEC.INH.EO 4 FR0O000121972 7.400 0 7.400 246,100 1.821.140,00 0,35
VINCI S.A.INH. EO 2,50 FRO000125486 0 43.300 37.300 115,900 4.323.070,00 0,82

Summe Emissionsland Frankreich 18.572.640,00 3,53
Emissionsland Italien

INTESA SANPAOLO IT0000072618  1.127.000 0 1.127.000 5,576 6.284.152,00 1,19
PRYSMIAN S.PA. EO 0,10 IT0004176001 43.700 0 43.700 89,820 3.925.134,00 0,75
Summe Emissionsland Italien 10.209.286,00 1,94

Emissionsland Republik Korea

SAMSUNG EL./25 GDRS NV PF US7960502018 0 0 2.440 1.268,000 3.093.920,00 0,59
Summe Emissionsland Republik Korea 3.093.920,00 0,59

Emissionsland Niederlande

ASML HOLDING EO-,09 NL0010273215 0 5.600 7.000 918,100 6.426.700,00 1,22
Summe Emissionsland Niederlande 6.426.700,00 1,22

Emissionsland Spanien

BCO SANTANDER N.E00,5 £50113900J37 352.000 0 352.000 8,826 3.106.752,00 0,59
Summe Emissionsland Spanien 3.106.752,00 0,59
Summe Aktien auf Euro lautend 41.409.298,00 7,87

Aktien und Genussscheine auf Schweizer Franken lautend
Emissionsland Schweiz

NESTLE NAM. SF-,10 CHO038863350 2.500 53.100 62.400 76,880 5.165.620,76 0,98
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Kdufe/ Verkaufe/
Zugande Abgdnge
Stick (ger.)/Nom. (in 1.000 ger.)

Kurs in
Wert-
papier-
wahrung

Bestand

Wertpapier-
Bezeichnung

ROCHE HLDG AG GEN. CH0012032048 9.800 0 9.800 258,900
Summe Emissionsland Schweiz
Summe Aktien und Genussscheine auf Schweizer Franken lautend

umderechnet zum Kurs von 0,92870

Aktien auf US-Dollar lautend

Emissionsland Irland

CRH PLC £0-,32

Emissionsland Luxemburg

SPOTIFY TECH.S.A. EUR 1

Emissionsland Taiwan

TAIWAN SEMICON.MANU.ADR/5

Emissionsland USA

ABBOTT LABS

ABBVIE INC. DL-,01
ALPHABET INC.CLA DL-,001
AMAZON.COM INC. DL-,01

AMGEN INC. DL-,0001
APPLE INC.
BANK AMERICA DL 0,01

BLACKSTONE INC. DL-,00001
BOSTON SCIENTIFIC DL-,01
BROADCOM INC.  DL-,001
CATERPILLARINC. DL1
COSTCO WHOLESALE DL-,005
DUPONT DE NEMOURS INC. ON
ELI LILLY

GE AEROSPACE DL -,06
GOLDMAN SACHS GRP INC.
HOST HOTELS+RESOR.DL 0,01
JPMORGAN CHASE DL1
MARSH+MCLENNAN COS.INC.D1
MCDONALDS CORP. DL-,01
META PLATF. A DL-,000006
MICRON TECHN. INC. DL-,10
MICROSOFT  DL-,00000625

IE0001827041

LU1778762911

US8740391003

UsS0028241000
US00287Y1091
US02079K3059
US0231351067
US0311621009
US0378331005
US0605051046
US09260D1072
US1011371077
US11135F1012
US1491231015
US22160K1051
US26614N1028
US5324571083
US3696043013
US38141G1040
US44107P1049
US46625H1005
US5717481023
US5801351017
US30303M1027
US5951121038
US5949181045
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0

3.200

19.000
15.300
22.100

4.000
10.000
44.700
68.000
34.000
44.300
31.700

2.200

4.200
35.100

5.800
27.900
13.560
32.800
12.700

2.100

5.400
11.900
11.000
21.300

67.000

47.000

119,100

Summe Emissionsland Irland

0

3.200

655,320

Summe Emissionsland Luxemburg

25.800

36.200

300,430

Summe Emissionsland Taiwan

19.000
62.800
89.100
68.800
32.600
103.000
231.000
34.000
44.300
31.700
27.400
6.400
69.000
5.800
77.500
16.860
162.400
52.000
23.600
11.000
17.400
11.000
51.700

123,620
218,040
281,190
244,220
298,430
270,370

53,450
146,640
100,720
369,630
577,260
911,450

81,650
862,860
308,950
789,370

16,020
311,120
178,150
298,430
648,350
223,770
517,810

Kurswert %-Anteil
in EUR am
Fonds-

vermodgen

2.732.012,49 0,52
7.897.633,25 1,50
7.897.633,25 1,50
4.844.815,65 0,92
4.844.815,65 0,92
1.814.976,63 0,35
1.814.976,63 0,35
9.412.814,61 1,79
9.412.814,61 1,79
2.032.871,73 0,39
11.851.230,74 2,25
21.684.290,29 412
14.542.440,71 2,76
8.420.302,93 1,60
24.102.570,54 4,58
10.686.299,12 2,03
4.315.180,89 0,82
3.861.776,01 0,73
10.141.311,23 1,93
13.689.565,52 2,60
5.048.710,40 0,96
4.876.103,51 093
4.331.476,54 0,82
20.723.234,38 3,94
11.518.762,51 2,19
2.251.729,27 043
14.002.284,92 2,66
3638.861,00 0,69
2.841.206,51 0,54
9.763.969,19 1,86
2.130.405,05 041
23.170.137,61 441
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Wertpapier- Kdaufe/ Verkaufe/ Bestand Kurs in Kurswert %-Anteil
Bezeichnung Zugande Abgdnde Wert- in EUR am
Stick (ger.)/Nom. (in 1.000 ger.) papier- Fonds-
wadhrung vermodgen
NVIDIA CORP.  DL-,01 US67066G1040 35.300 0 145.800 202,490 25.552.226,07 4,86
ORACLE CORP. DL-,01 US68389X1054 29.700 10.900 65.700 262,610 14.932.903,76 2,84
RTX CORP. -01 US75513€1010 46.700 0 46.700 178,500 7.214.774,10 1,37
SALESFORCE INC. DL-,001 US79466L3024 27.500 20.500 20.500 260,410 4.620.395,53 0,88
T-MOBILE US INC.DL,-00001 US8725901040 27.200 0 39.700 210,050 7.217.400,90 1,37
UBERTECH.  DL-,00001 US90353T71007 62.500 0 62.500 96,500 5.220.053,66 0,99
VISA INC. CL. ADL -,0001 US92826(8394 16.600 4.500 32.100 340,740 9.466.638,39 1,80
WALMART DL-,10 US9311421039 48.500 17.500 152.000 101,180 13.310.853,38 2,53
Summe Emissionsland USA 317.159.966,39 60,30
Summe Aktien auf US-Dollar lautend umderechnet zum Kurs von 1,15540 333.232.573,28 63,35
Summe In ordanisierte Markte einbezogene Wertpapiere 396.350.294,97 75,35
Devisentermindeschafte
Devisentermindeschéafte auf Euro lautend
nicht realisiertes
Emissionsland Deutschland Ergebnis in EUR
FXF SPEST EUR/USD 12.12.2025 FXF_TAX_3474930 85.178.876 -1.189.091,92 -0,23
Summe Emissionsland Deutschland -1.189.091,92 -0,23
Summe Devisentermindeschafte auf Euro lautend -1.189.091,92 -0,23
Summe Devisentermindeschafte -1.189.091,92 -0,23

Gliederung des Fondsvermégens

Wertpapiere 525.843.284,64
Devisentermingeschdfte -1.189.091,92
Bankguthaben 1197.630,87
Dividendenanspriche 151.330,12
Zinsenanspriche 138,84
Sonstige Abgrenzungen -13.234,31

99,97
-0,23
0,23
0,03
0,00
0,00

Fondsvermogen 525.990.058,24 100,00

Umlaufende Ausschittungsanteile Stick 2.630.452
Anteilswert Ausschittungsanteile EUR 199,96
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Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, soweit sie
nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind

Wertpapier- Kaufe/Zugange Verkdufe/Abgange

Bezeichnung Stick (ger.)/ Stiick (ger.)/
Nominale (in 1.000 ger.) Nominale (in 1.000 ger.)

Amtlich dehandelte Wertpapiere
Aktien auf Euro lautend

Emissionsland Deutschland

DEUTSCHE POST AG NA O.N. DE0005552004 0 167.000
DT.TELEKOM AG NA DE0005557508 0 196.000
INFINEON TECH.AG NA O.N. DEO006231004 0 116.600
MERCK KGAA O.N. DE0006599905 0 55.600
MUENCH.RUECKVERS. NA O.N. DEO008430026 0 3.700
SIEMENS AG NA O.N. DE0007236101 0 18.400
Emissionsland Niederlande

DAVIDE CAMPARI-MIL.EO-,01 NLO015435975 0 560.000
Investmentfonds

Investmentfonds auf Euro lautend

Emissionsland Luxemburg

DWSI-CRJAP. TFDEOD LU1948756140 0 39.200
UBSMSCIWLDSOCRES DLAD LU0629459743 0 23.600
In ordanisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Aktien auf Britische Pfund lautend

Emissionsland GroBbritannien

RIO TINTOPLC  LS-,10 GB0007188757 0 125.000
Aktien auf Euro lautend

Emissionsland Frankreich

ST GOBAIN E0 4 FRO000125007 0 98.200
Emissionsland Niederlande

ING GROEPNV ~ EO-,01 NLO011821202 0 563.600
Emissionsland Spanien

INDITEXINH.  EO 0,03 £50148396007 91.700 91.700
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Wertpapier- Kdufe/Zugange Verkdufe/Abgange

Bezeichnung Stick (ger.)/ Stick (ger.)/
Nominale (in 1.000 ger.) Nominale (in 1.000 ger.)

Aktien auf US-Dollar lautend

Emissionsland Irland

LINDE PLC €0 -,001 IE000S9YS762 0 23.700
SMURFIT WESTROCK DL-,01 IE00028FXN24 0 150.900

Emissionsland USA

AMERICAN WATER WKS DL-,01 US0304201033 21.600 29.600
APPLIED MATERIALS INC. US0382221051 8.600 25.800
CENTENE CORP.  DL-,001 US15135B1017 0 32.500
CIGNA GROUP, THE DL1 US1255231003 7.700 29.600
CONST.BRANDS A DL-,01 US21036P1084 0 20.700
MERCK CO. DL-,01 US58933Y1055 0 23.000
NEXTERA ENERGY INC.DL-,01 US65339F1012 0 17.200
PROCTER GAMBLE US7427181091 0 17.200
PROLOGIS INC.  DL-,01 US74340W1036 5.500 31.900
TESLAINC. DL -,001 US88160R1014 6.000 6.000

Der Investmentfonds verfoldt eine aktive Veranlagundsstrategie. Die Auswahl der Wertpapierinstrumente
erfolgt diskretionar und ohne Beschrankung auf ein bestimmtes Indexuniversum. Es erfolgt keine
Nachbildung eines Referenzwertes (Index).

Bewertungsgrundsatze

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildunden auf illiquiden Markten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsachlichen VerauBerungspreisen abweichen kénnen (Bewertungs-
risiko).

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufdgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm dehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehorenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben,
Forderunden und sonstigen Rechte abzuglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen deredelten Markt notiert
oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen deredelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fir einen Vermddgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen
deredelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiedelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise
dgleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurickgegriffen.
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Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrage und Wertschwankunden des zu Grunde
liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) degen fest vereinbarte Zinszahlungen
getauscht werden.

Total Return Swaps oder verdleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht
eingesetzt.

Zusatzangaben fUr Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Wertpapierleihegeschafte, Pensionsgeschafte und Total Return Swaps (Gesamtrendite-Swaps) im Sinne
der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities Financing Transactions and of
Reuse) wurden, insoweit sie laut Fondsbestimmungen zuldssig sind, im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Sicherheitenbestellung fur OTC-Geschafte

Erlauterung zum Ausweis gemal der delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/2251 zur Erganzung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates Uber OTC-Derivate, zentrale
Gedenparteien und Transaktionsregister durch technische Requlierungsstandards zu Risikominderungs-
techniken fir nicht durch eine zentrale Gegenpartei geclearte OTC-Derivatekontrakte:

Alle OTC Derivate werden ausschlieBlich Uber die Verwahrstelle Schoellerbank Aktiengesellschaft, Wien
oder UniCredit Bank GmbH gehandelt. Ein entsprechender Rahmenvertrag wurde abgeschlossen. Im
Rechnungsjahr des Investmentfonds wurden nur folgende OTC-Derivate getatigt: Devisentermindeschafte
zur teilweisen Absicherung der Fremdwahrungen (USD) im Portfolio.

Allfallige Sicherheiten (collateral mardgin Mindesttransferbetrag: EUR 250.000,--) sind in Form von
Barmitteln in Euro auf ein Konto des jeweiligen Kontrahenten zu leisten. Andere Sicherheiten auBer
Barmittel in Euro (wie z.B. Staatsanleihen mit Abschlag) wurden nicht vereinbart und werden somit nicht
anerkannt. Ausfuhrliche Beschreibungen der Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung
(z.B. operatives, Liquiditats-, Gegenpartei-, Verwahr- und Derivategeschafterisiko) finden sich im aktuellen
Verkaufsprospekt (Informationen fir Anleger gem. § 21 AIFMG, Pkt. 14.) des Investmentfonds.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos
Als Berechnungsmethode des Gesamtrisikos fir den Investmentfonds wird der Commitment Ansatz
verwendet.
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Angaben zur Verdutungspolitik

Die Angaben beziehen sich auf das Geschaftsjahr 2024 (31.12.2024) der Verwaltungsgesellschaft (alle Betrage in EUR).

Anzahl der Mitarbeiter:innen gesamt (inkl. Geschaftsfihrung) 31 (FTE 28,09)
Anzahl der Risikotrager (inkl. Geschaftsfihrung) 20
fixe VergUtungen 2.938.461,51
variable Vergitungen 276.300,00
Summe VergUtungden fiir Mitarbeiter:innen 3.214.761,51
davon Vergitungen fur Geschaftsfuhrung 403.658,24
davon Vergitungen fur FGhrungskrafte (Risikotrager) 0,00
davon Vergitungen fur sonstige Risikotrager 1.367.832,62
davon Vergitungen fUr Mitarbeiter:innen in Kontrollfunktionen 384.334,36

davon Vergitunden fUr Mitarbeiter:innen, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung in derselben
Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsfihrung und Risikotrader, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten
OGAW/AIF haben

Summe Vergitung fir Risikotrager 2.155.825,22

Den verbindlichen Rahmen fur die Umsetzung der in den 8§ 17a ff InvFG 2011 bzw. § 11 AIFMG
enthaltenen Vorgaben fur die Vergitungspolitik und —praxis bilden die seitens der Schoellerbank Invest AG
erlassenen Vergltungsrichtlinien (,Grundsatze der Vergitungspolitik®). Auf Basis dieser Grundsatze
werden die fixen und variablen Vergitungsbestandteile festgelegt.

0,00

Die Schoellerbank Invest AG strebt ein langfristig erfoldreiches Fondsdeschaft und einen nachhaltigen
Erfolg der Gesellschaft an. Bei der Verwaltung der Fonds wird ausschlieBlich im Interesse der Anleger:innen
und der Integritdt des Marktes dehandelt, die Rechte der Anleder:innen werden unabhdngig
wahrgenommen. Es wird ein dauerhafter, langfristiger Anlageerfolg andestrebt, bei dem Risikostreuung
und Liquiditat zudem wesentliche Faktoren darstellen. Samtliche Vergitungs- und Bonusregelungen
stehen im Einklang mit den desetzlichen Bestimmunden, den Vordaben des UniCredit-Konzerns, den
Stellenbeschreibungen und den langfristigen Interessen der Schoellerbank Invest AG.
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Alle Mitarbeiter:innen der Schoellerbank Invest AG werden jahrlich im Rahmen eines jdhrlichen
Bonusprozesses beurteilt. Die geforderte Unabhangigkeit von den von ihnen kontrollierten Geschafts-
bereichen sowie die Vermeidung von Interessen- und Kompetenzkonflikten hinsichtlich der Vergitungs-
politik werden durch die Definition individueller Ziele eindehalten. Auch der gesetzlich deforderten
Gewaltentrennung zwischen den einzelnen Geschaftsbereichen wird somit entsprechend Rechnung
detraden. Bei der Gesamtvergitung stehen fixe und variable Bestandteile in einem andgemessenen
Verhaltnis, wobei der fixe Vergitundsanteil so hoch ist, dass eine flexible Politik in Bezug auf die variablen
Vergitungskomponenten uneingeschrankt madlich ist und auch zur Ganze auf die Gewahrung einer
variablen Verg(itung verzichtet werden kann. Die Verteilung der tatsdachlichen Auszahlung auf einen
mehrjahrigen Zeitraum wird in der Schoellerbank Invest AG nur bei Uberschreitung der Erheblichkeits-
schwelle (50% des fixen Jahresgehalts oder 50.000 € (Brutto)) angewendet. Bei variablen Vergitungen
unterhalb der Erheblichkeitsschwelle wird eine Verteilung auf einen mehrjahrigen Zeitraum aufgrund des
Proportionalitatsprinzips nicht angewendet.

Variable Zahlungen werden nur bei duten Geschaftsergebnissen des Unternehmens vorgenommen,
unterliegen dem jahrlichen Bonus-Prozess und erfolden nach definierten Redeln. Die Eigenmittel-
ausstattung der Schoellerbank Invest AG wird durch die gesamte variable Vergitung nicht eingeschrankt.
Es wird auch kinftig sichergestellt, dass die Fahigkeit zur Verbesserung der Eigenmittelausstattung der
Schoellerbank Invest AG durch Erwerb oder Auszahlung variabler Vergitungen nicht eingeschrankt wird.

Es werden keine Anlageerfolgspramien und keine sonstigen direkt von den Kapitalanlagefonds gezahlten
Betrdge geleistet.

Der Aufsichtsrat der Schoellerbank Invest AG hat die Grundsatze der Verdgitungspolitik 2024 in der
11e. Sitzung des Aufsichtsrates vom 16.02.2024 geprift und angenommen. Seitens der internen Revision
wurde im Jahr 2024 ebenfalls eine Uberprifung der Vergitungspolitik vorgenommen, es gab keine critical
findings.

Im Jahr 2024 wurden keine wesentlichen Veranderundgen an der Vergitungspolitik vorgenommen.

Zusatzliche Informationen Uber die Vergitungspolitik der Schoellerbank Invest AG finden Sie auf unserer
Homepagde.

Schoellerbank Invest AG

Mag. Thomas Meitz Mag. Jorg Moshuber

Salzburg, am 17. Dezember 2025
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Bestatigungsvermerk

Prifungsurteil

Wir haben den beigefidgten Rechenschaftsbericht der Schoellerbank Invest AG, Salzburdg, Gber den von ihr
verwalteten Schoellerbank Value Select, Miteigentumsfonds demdB & 166f InvFG 2011 iVm AIFMG
bestehend aus der Vermddensaufstellung zum 31.10.2025, der Ertragsrechnung fUr das an diesem
Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011
(InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermddens- und Finanzlage zum 31.10.2025 sowie der
Ertragslage des Fonds fiir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den
osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmunden des InvFG 2011.

Grundlagde fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung gemaB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den
oOsterreichischen Grundsatzen ordnungsmadBiger Abschlussprifung durchgefUhrt. Diese Grundsdtze
erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die
Prifung des Rechenschaftsberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum
Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Prifundgsnachweise ausreichend und dgeeignet sind, um als
Grundlade fur unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstide Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgens-
aufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben
und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und
wir geben dazu keine Art der Zusicherund.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche
Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des
Abschlussprifers erlangten sonstigen Informationen durchgefUhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber
diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

¢4 Schoellerbank

Wealth Management 23



Verantwortlichkeiten der desetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den
Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafr,
dass dieser in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den
Bestimmungen des InvFG 2011 ein maglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fUr die internen Kontrollen, die sie
als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Rechenschaftsberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslequngsprozesses der Gesellschaft
betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Prifung des Rechenschaftsberichts
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufdgrund von dolosen Handlunden oder Irrtimern ist und
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein
hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit den
oOsterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBider Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern,
durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts detroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsitzen
ordnungsmafiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wdahrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

DarUber hinaus gilt:

B Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlunden oder IrrtUmern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlunden als Reaktion auf
diese Risiken, fUhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus
Irrtdmern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschunden,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefhrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

B Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fUr die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den dedebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft
abzugeben.

B Wir beurteilen die Angemessenheit der von den desetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslequngsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den desetzlichen Vertretern
dardestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhdngende Andaben.

B Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst detreues Bild erreicht wird.
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Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den deplanten Umfang und die deplante
zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie Uber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaider bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung
erkennen, aus.

Wien, am 17. Dezember 2025
Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH

Mag. Nora Engel-Kazemi
Wirtschaftspruferin
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Informationsangaben fur Anleder
gemal 8 21 AIFMG

Anteil illiquider Instrumente
Im Wertpapiervermdgen des Schoellerbank Value Select befanden sich im Rechnundsjahr des Fonds keine
illiquiden Instrumente.

Zur Steuerung der Liquiditat des Fonds dab es in der Berichtsperiode keine neuen Regelungen. Die aktuelle
Beschreibung ist im Dokument "Informationen fUr Anleger gemaf § 21 AIFMG" Pkt. 14 ersichtlich.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die von der Verwaltungsgdesellschaft zur Steuerung dieser Risiken
eingesetzten Risikomanagement-Systeme befinden sich im § 21 AIFMG - Dokument (Informationen fir
Anleger) Pkt. 14.

Die Berechnung des Gesamtrisikos erfolgt nach dem Commitment Ansatz.

Hochster Wert im abdelaufenen Rechnungsjahr: 100,58%

Andaben zur Hebelfinanzierung des Fonds

Ausweis Leveragewerte (hochster Wert) dem. Bruttomethode (AIFMD) in der Berichtsperiode:

100,58% (Der maximale zulassige Wert betragt 310%.)

Ausweis Leveradewerte (hdochster Wert) gem. Commitmentmethode (AIFMD) in der Berichtsperiode:
100,58% (Der maximale zulassige Wert betragt 210%.)

In der Berichtsperiode des Rechnungsjahres gab es keine Anderungen zum maximalen Umfang, den die
Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds eine Hebelfinanzierung einsetzen kann.

In der Berichtsperiode des Rechnungsjahres wurden kurzfristige Barmittelkredite fir den Fonds eingesetzt.

Informationen zu Uberschreitungen von Risikolimits (Art. 108 Abs. 4 EU-VO 231/2013)
In der Berichtsperiode des Rechnungsjahres gab es keine Uberschreitungen der Risikolimits des Fonds.
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Andaben demal3 Art / der Verordnung
(EU) 2020/852 (Taxonomie-Verordnung)

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigten nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Fondsbestimmunden

Die Fondsbestimmunden fUr den Investmentfonds Schoellerbank Value Select wurden von der Finanz-
marktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) in der Form eines Anderen Sonder-
vermagens ist ein Miteigentumsfonds gemaf Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG) in Verbindung mit
Alternative Investmentfonds Manader Gesetz (AIFMG). Der Investmentfonds wird von der Schoellerbank
Invest AG (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Salzburg verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die
auf Inhaber lauten. Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Sticke kdnnen
daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fUr den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Schoellerbank Aktiendgesellschaft,
Wien.

Zahlstellen fUr Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) und ihre Standorte oder sonstige in den
»Informationen fir Anleger gemaR § 21 AIFMG* denannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsatze

Fir den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermogenswerte nach MaBgabe des InvFG ausgewahlt
werden.

FUr den Investmentfonds werden direkt oder indirekt Uber andere Investmentfonds oder derivative
Instrumente Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere von inldndischen und auslandischen Unter-
nehmen erworben. Der Anteil der Aktien und/oder Aktienfonds betragt mindestens 51 v.H. des Fonds-
vermdodens. Zusatzlich kénnen direkt oder indirekt Uber andere Investmentfonds oder derivative
Instrumente gemeinsam mit den Geldmarktinstrumenten bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens Schuldver-
schreibungen oder sonstige verbriefte Schuldtitel erworben werden. Fir den Investmentfonds kdnnen
Anteile an Investmentfonds erworben werden, die ihrerseits Uberwiedend in Aktien und Aktien gleich-
wertige Wertpapiere von inlandischen und auslandischen Unternehmen, Geldmarktinstrumenten sowie
Anleihen oder Anleihen gleichwertige Wertpapiere investieren, vorbehaltlich der oben beschriebenen
Bestimmungen. Fir den Investmentfonds gelten sinngemap die Veranlagungs- und Emittentengrenzen fir
OGAW mit den in §§ 166 f InvFG vorgesehenen Ausnahmen.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunkts fir das Fondsvermadden erworben.

1. Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen bis zu
100 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

2. Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermddens erworben werden.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von der Republik Osterreich, der Bundesrepublik Deutschland
und/oder der Republik Frankreich begeben oder darantiert werden, dirfen zu mehr als 35 v.H. des
Fondsvermddens erworben werden, sofern die Veranlagung in zumindest sechs verschiedene Emissionen
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erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30 v.H. des Fondsvermdgdens nicht
Uberschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche
Instrumente oder von nicht voll eindezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des Fonds-
vermadgens zulassid.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die
Notiz oder den Handel an einem geredelten Markt oder einer Wertpapierborse gemaR InvFG entsprechen.
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht
erfillen, dirfen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

4. Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 50 v.H. des Fondsvermdgens und
insgesamt bis zu 100 v.H. des Fondsvermadgens erworben werden. Anteile an Investmentfonds in der Form
von ,Anderen Sondervermdgen® dirfen jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu
100 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden. Sofern dieses Andere Sondervermdden nach seinen
Fondsbestimmungen insgesamt hdochstens 10 v.H. des Fondsvermdgens in Anteile an Organismen fir
gemeinsame Anlagen anlegen darf, dirfen Anteile an diesem ,Anderen Sondervermdgen® jeweils bis zu
50 v.H. des Fondsvermodgens und insgesamt bis zu 100 v.H. des Fondsvermdogens erworben werden.

5. Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen demaf § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG
FUr den Investmentfonds dirfen Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen jeweils bis zu 10 v.H.
des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermddens erworben werden.

6. Anteile an Immobilienfonds gema § 166 Abs. 1 Z 4 InvFG

Fur den Investmentfonds kdnnen Anteile an Immobilienfonds (gemaB Immabilieninvestmentfondsgesetz)
bzw. an Immobilienfonds, die von einer Verwaltungsgesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden,
erworben werden. Fir den Investmentfonds dirfen Anteile an Immaobilienfonds jeweils bis zu 10 v.H. des
Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 20 v.H. des Fondsvermagdens erworben werden.

7. Derivative Instrumente
Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens und zur
Absicherung eingesetzt werden.

8. Risiko-Messmethode des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

B Commitment Ansatz: Der Commitment Wert wird demdB dem 3. Hauptstick der 4. Derivate-
Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

9. Sichteinlagen oder kindbare Einlagen
Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten dirfen bis zu 49 v.H.
des Fondsvermdodgens gehalten werden. Es ist kein Mindestbankduthaben zu halten.

10. Voribergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voribergehend Kredite bis zur Hohe
von 10 v.H. des Fondsvermddens aufnehmen.

11. Hebelfinanzierung gemapB AIFMG
Hebelfinanzierung darf verwendet werden. Nahere Andaben finden sich in den ,Informationen fir Anleger
demadB § 21 AIFMG" (Punkt 14).

12. Pensionsdeschafte
Pensionsgeschdfte dirfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens eingesetzt werden.
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13. Wertpapierleihe
Wertpapierleihegeschafte dirfen bis zu 30 v.H. des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Artikel 4 Rechnungsledgungs- und Bewertungsstandards, Modalitaten der Ausgabe und Ruck-

nahme

Transaktionen, die der Investmentfonds eingeht (z.B. Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren), Ertrage sowie

der Ersatz von Aufwendungen werden moglichst zeitnahe, geordnet und vollstandig verbucht.

Insbesondere Verwaltungsgebihren und Zinsertrade (u.a. aus Kuponanleihen, Zerobonds und Geldein-

lagen) werden Uber die Rechnungsperiode zeitlich abgedrenzt verbucht. Der Gesamtwert des Investment-

fonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,

Investmentfonds und Bezudsrechte zuzlglich des Wertes der zum Investmentfonds gehdrenden

Finanzanlagen, Geldbetragde, Guthaben, Forderunden und sonstigen Rechte abziglich Verbindlichkeiten zu

ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Vermadenswerte werden wie folgt ermittelt:

B Der Wert von Vermddenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen deregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses
ermittelt.

B Sofern ein Vermodgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen deregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fir einen Vermddenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen
deredelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiedelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise
gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurickdegriffen.

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in Euro.

Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswertes fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und

Ricknahmepreises zusammen.

Berechnungsmethaode: Zur Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) werden grundsdtzlich die jeweils

letzten verfigbaren Kurse herangezogen.

1. Ausgabe und Ausgdabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises erfolgt, wenn eine Ausgabe der Anteile stattfindet, mindestens aber
zweimal im Monat.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis
zu 5 v.H. zur Deckung der Ausdabekosten der Verwaltungsdesellschaft, aufderundet auf die nachsten
10 Cent. Die Ausgdabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Ricknahme und Riicknahmeabschlag

Die Berechnung des Ricknahmepreises erfolgt, wenn eine Ricknahme der Anteile stattfindet, mindestens
aber zweimal im Monat. Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf die nachsten
10 Cent. Es fallt kein RGcknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen
Rucknahmepreis gegen Rickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. November bis zum 31. Oktober.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

FUr den Investmentfonds kdnnen Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit
KESt-Auszahlung, und zwar jeweils Uber einen Anteil oder Bruchteile davon, ausgegeben werden. Die
Verwaltungsdesellschaft behalt sich vor, auch Vollthesaurierungsanteile, und zwar jeweils Uber einen
Anteil oder Bruchteile davon, auszugeben.
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1. Ertragnisverwendung bei Ausschittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach
Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausdeschittet werden. Eine
Ausschittung kann unter Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die
Ausschittung von Ertragen aus der VerduPBerung von Vermogdenswerten des Investmentfonds
einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zuldssig. Das Fondsvermdgen darf durch Ausschit-
tungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fur eine Kindigung unterschreiten.
Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilsscheinen ab dem folgenden Rechnungsjahr
auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen. Jedenfalls ist ab dem foldenden
Rechnungsjahr der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer
auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu
verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise
von den depotfUhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Ausschittungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder
Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungden fir eine Befreiung gemaf § 94 des
Einkommensteuerdesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

2. Ertradgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung
(Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab dem folgenden Rechnundsjahr der gemaR InvFG
ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen
Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfUhrenden
Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftsteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fUr eine Befreiung gemalB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fUr eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

3. Ertragnisverwendundg bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuttet. Es wird keine Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen. Der fUr das Unterbleiben der KESt-
Auszahlung auf den Jahresertrag gemaB InvFG mafdebliche Zeitpunkt ist vier Monate nach
Rechnungsjahresende. Die Verwaltungsdesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise
von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern dgehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder
Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzundgen fir eine Befreiung gemaR § 94 des
Einkommensteuergesetzes vorliegen. Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht
erfUllt, ist der gemaB InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfUhrenden Kreditinstituts
auszuzahlen.

Artikel 7 Verwaltungsgebuhr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebuihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer Hohe
von 2 v.H. des Fondsvermadgens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Die Verwaltungsdesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen. Bei Abwicklung des Investmentfonds erhdlt die Depotbank eine Vergitung von 0,5 v.H. des
Fondsvermadens.
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Artikel 8 Bereitstellung von Informationen an die Anleger

Die ,Informationen fUr Anleger gemdB §& 21 AIFMG" einschlieBlich der Fondsbestimmungen, die
Wesentlichen Anlegerinformationen (KID), die Rechenschafts- und Halbjahresberichte, die Ausgabe- und
Ricknahmepreise sowie sonstige Informationen werden dem Anleder auf der Homepade der Verwaltungds-
gesellschaft, http://invest.schoellerbank.at/, zur Verfigung gestellt.

Nahere Andaben und Erldauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich in den
»Informationen fir Anleger gemap § 21 AIFMG*.
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Anhang

Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und ordanisierten Markten in den Mitdliedstaaten des EWR sowie
Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit
deredelten Markten dgelten

Jeder Mitdliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm denehmigten Markte zu fUhren. Dieses
Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Ubermitteln.

Die Kommission ist gemaB dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr
mitgeteilten deregelten Markte zu ver6ffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der
»geredelten Markte “groBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der
jahrlichen Verdffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europaischen Union eine aktualisierte
Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giltige Verzeichnis der deredelten Markte finden Sie unter:
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg?*

1.2. Gemap § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte eingestuft
werden.

2. Borsen in europadischen Ldandern auBerhalb der Mitdliedstaaten des EWR

2.l Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Poddorica

2.3. Russland: Moscow Exchange

2.4. Schweiz SIX Swiss Exchangde AG, BX Swiss AG

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Tarkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

2.7. Vereinigtes Konigreich

GroBbritannien und Nordirland: Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book
Segment, London Metal Exchandge, Cboe Europe Equities
Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe Europe
Equities Requlated Market — Off-Book Segment, London Stock
Exchange Regqulated Market (derivatives), NEX Exchandge Main
Board (non-equity), London Stock Exchande Requlated Market,
NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London Regulated
Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE -
AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE -
FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EURQPE - EQUITY
PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type® die Einschrankung auf ,Requlated market* auswéhlen
und auf ,Search” (bzw. auf ,Show table columns* und ,Update*) klicken. Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.
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3. Borsen in auBereuropdischen Landern

3.1
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9.
3.10.
3.11.
3.12
3.13.
3.14.
3.15.
3.16.
3.17
3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Australien:
Argentinien:
Brasilien:
Chile:
China:
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Peru
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Vereinigte Arabische

Emirate:

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchande, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York
Stock Exchandge (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati,
Nasdaq

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Ordanisierte Markte in Léndern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA),
Zirich

Over The Counter Market (unter behdrdlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

51.
5.2.

5.3.

5.4.
5.5.

5.6.
57.
5.8.
5.9.
5.10.
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Argentinien:
Australien:

Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:
Neuseeland:
Philippinen:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchande (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchande Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchande, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchande
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5.11. Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

5.12. Sudafrika: Johannesburg Stock Exchande (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

5.13.  Turkei: TurkDEX

5.14. USA: NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdaqg, New York Stock Exchande,
Boston Options Exchange (BOX)
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Steuerliche Behandlung

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016) wird die steuerliche Behandlung von der
Osterreichischen Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf https://my.oekb.at verdffentlicht. Die Steuerdateien
stehen fir samtliche Fonds zum Download zur Verfigund. Hinsichtlich Detailangaben zu den anrechen-
baren bzw. rickerstattbaren auslandischen Steuern verweisen wir auf die Homepade https://my.oekb.at.
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