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Schoellerbank Global Pension Fonads

Marketingmitteilund. Bitte lesen Sie den Prospekt und das Basisinformationsblatt (BIB), bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen.

Anlagestrategie

Der Schoellerbank Global Pension Fonds ist ein Dachfonds, der zu ca.
50% in Euro-Anleihenfonds veranlagt. Der Rest des Fondsvermagens
wird vorwiegend in Aktienfonds mit internationaler Ausrichtung
investiert, daneben kdnnen Euroland-Aktienfonds beigemischt wer-
den. Die Entscheidung Uber die Zusammensetzung der Asset Alloca-
tion wird primar den jeweiligen Fondsmanagern der Subfonds Gber-
tragen. Die Selektion der Subfonds selbst erfolgt nach den strengen
qualitativen und quantitativen Kriterien der Schoellerbank Invest AG.

Die Subfonds verfolgen unterschiedliche Investmentstile (Multi-
Managder-Ansatz). Damit wird darauf abgezielt, bei dleichzeitiger
Ertragsoptimierung das Wertschwankungsrisiko fur den Dachfonds
zu verringern.

Stammdaten

Ausgabepreis (Ausschitter)

ISIN AT0000814991 EUR8,13
Ausgabepreis (Thesaurierer)
ISINgATOOOOBZOSSO EUR 24,27
Ausgabeaufschlag 3,00%
bis 14.00 h
Abrechnungstag Ubernachster Tag
Verwaltungsgebihr 0,80% p.a.
Fondswahrung EUR
Fondsvolumen EUR 306,85 Mio.
Erstausgabe 02.11.1998
Geschaftsjahr 01.07.-30.06.
Ausschittung/Auszahlung ab 01.09.
Bedeckungswert gem. § 14 EStG* EUR 10,41
Zulassung in Deutschland ja
Einkommensteuer (Osterr. Privatanleger) endbesteuert
Teilfreistellung gem. deutschem InvStG.* ja

*) siehe Erlduterungen auf Seite 55

Subfonds
iShares Euro Government Bond 16,52%
Raiffeisen 301- Nachhaltigkeit 11,80%

SB EURO Staatsanleihen 10,33%

IQAM SRI SparTrust M 9,98%
CT Global Focus 11,60%
JPMorgan Global Select 10,36%
UniValue Fonds: Global 6,96%
Allianz Best Styles Euroland 12,35%

JPMordan Euroland Dynamic
Bargeld

8,14%

Besonderheiten
Durch Veranlagung in internationale Fonds langfristig hohe
Ertrage
Nutzung des Know-how der besten Fondsmanader:innen der
Welt
Mehr Sicherheit durch Mischung verschiedener Investment-
stile
Anleihen sorgen fUr stabile Ertrage, Aktien fir hohe
Ertragsaussichten
Zur Deckung von Pensionsrickstellungen geeignet
Umschichtungen innerhalb des Fonds zu Nettokonditionen

Zu beachten
Aufgrund der Zusammensetzung seines Portfolios weist der
Investmentfonds eine erhohte Volatilitat auf
Empfohlene Mindest-Veranlagungsdauer: 8 Jahre
Anleihenfondspreise unterliegen Marktschwankungen
Wahrungsentwicklungen konnen sich auf den Fondspreis
negativ auswirken
Die mit diesem Fonds verbundenen besonderen Risiken sind
im Verkaufsprospekt angefihrt
Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht durch eine
Benchmark eingeschrankt
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
Jede Kapitalveranlagung ist mit einem Risiko verbunden. Es
besteht die Mdglichkeit, dass Anleger:innen nicht die gesamte
investierte Summe zurdckerhalten, unter anderem dann,
wenn die Kapitalanlage nur fUr kurze Zeit besteht. Unter
auBergewdhnlichen Umstanden kann es bis zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals samt Kaufspesen kommen

Landerstruktur (durchderechnet)

Anleihen EUR
Aktien Euroland

48,48%

24,22%
18,61%

Aktien Nordamerika
Aktien GroBbritannien

2,00%

Aktien Japan 1,52%

Aktien Asien/Pazifik ex Japan 1,47%
Aktien Schweiz 0,32%
Aktien Nordeuropa ex Euro 0,26%
Aktien Sonstige 0,34%

Bargeld 2,78%

Bitte beachten Sie den Warnhinweis am Ende der Foldeseite.
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Kommentar des Fondsmanadements

Nach der historisch hohen Volatilitat, seit der Ankindigung von
US-Zollen Anfang April, beruhigten sich die Finanzmarkte im Laufe
des Monats wieder. Vor allem, nachdem der US-Prasident D. Trump
die ReiBleine zog und die ausgesprochenen Strafzélle fir 90 Tage
wieder aussetzen lieB. In den letzten Wochen wurde der Gegenwind
gegenUber Donald Trump immer stdrker, sowohl aus dem Ausland
als auch innerhalb der USA. Der Druck scheint hier immer hoher zu
werden. In dieser turbulenten Borsenphase stellte die stattgefundene
Leitzinssenkung seitens der Europdische Zentralbank (EZB) fast schon
eine Randnotiz dar. Der Einlagezins fUr Banken wurde um 0,25 Punkte
auf 2,2% herabgesetzt. Damit reagdierte die €ZB auf die schwache
Konjunktur und den gestiegenen Druck der Finanzmadrkte.

Jenebeiden Aktienindizes, welche firden Schoellerbank Global Pension
Fonds ausschlaggebend sind, entwickelten sich im Berichtszeitraum
nedativ, dabei verloren Euroland-Aktien zirka -1,2% an Wert. Der
Weltaktienmarkt tendierte im selben Zeitraum knapp -4,1% tiefer.
Diese Marktstimmung spiegelt sich auch in den aktienlastigen
Subfonds wider, welche allesamt KurseinbuBen verzeichneten. Die
Anleihenmadrkte erscheinen allgemein sehr interessant, selbst mit
den sichersten Anleihen kann man aktuell positive Realrenditen
erzielen. Gemessen am Euro-Staatsanleihenmarkt tendierte dieser
auf Monatssicht knapp +2,0% hoher (jeweilige Index-Perfomance
in EUR ausgewiesen). Im April erfolgten auf der Aktienseite zwei
Umschichtungen. Neu aufgenommen wurden der UniValueFonds:
Global sowie der Allianz Best Styles Euroland. Dafir kam es mit dem
T. Rowe Price Gl. Focused Growth und dem DPAM Equity Euroland zu
zwei VerduBerungen. Die Aktienquote im Dachfonds bewegte sich per
Stichtag bei rund 49,4%.
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Die frihere Wertentwicklung ldsst nicht auf zukinftige Renditen
schlieBen.

Performance und Ausschittungen der letzten 5 Jahre (Euro)

2020 4,03% 0,25
2021 9,04% 0,35
2022 -14,81% 0,35
2023 10,68% 0,25
2024 7,60% 0,25

Rollierende Performance

30.04.2024 - 30.04.2025 0,95%
28.04.2023 - 30.04.2024 10,03%
29.04.2022 - 28.04.2023 -4,34%
30.04.2021 - 29.04.2022 -2,86%
30.04.2020 - 30.04.2021 14,86%

Wertentwicklung seit November 1998
in Euro (indexiert)
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Performance (Euro) absolut  annualisiert nach AGA
seit Jahresbeginn -3,55% - -6,44%
1 Jahr 0,95% - -2,08%
3 Jahre 6,25% 2,04% p.a. 1,01% p.a.
5 Jahre 18,55% 3,46% p.a. 2,83% p.a.
10 Jahre 26,75% 2,40% p.a. 2,09% p.a.
15 Jahre 84,07% 4,15% p.a. 3,94% p.a.
20 Jahre 118,14% 3,97% p.a. 3,82% p.a.
seit Fondsstart 167,21% 3,78% p.a. 3,66% p.a.

Quelle: Performancelbersicht der OeKB/Performanceberechnung nach AGA lt. Morningstar Direct. In
der Wertentwicklung sind die laufende Kosten beriicksichtigt. Etwaige weitere mit der DepotfUhrung in
Zusammenhang stehende Kosten sind in der Performanceberechnung nicht bercksichtigt.

Marketingmitteilung der Schoellerbank Invest AG. Die Fondsbestimmungen des Schoellerbank Global Pension Fonds wurden von der Finanzmarktaufsicht bewilligt. Der Schoellerbank Global Pension Fonds
investiert bis zu 100% seines Fondsvermdgens in andere Investmentfonds. Der verdffentlichte Prospekt sowie das Basisinformationsblatt (BIB) des Schoellerbank Global Pension Fonds in deutscher Sprache in der
jeweils aktuellen Fassung stehen den Interessent:innen unter https://schoellerbank.at/schoellerbank-invest-ag/fondsuebersicht.jsp kostenlos zur Verfigund. Bitte lesen Sie den Prospekt und das Basisinformationsblatt,
bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen. Diese stellen die alleinige Verkaufsunterlage dar und enthalten wichtige Risikohinweise. Alle Informationen Dritter wurden mit gréBtmdglicher Sordfalt zusammengestellt
und geprift, dennoch kann keine Haftung fir deren Richtigkeit Ubernommen werden. Die Schoellerbank Invest AG ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Schoellerbank Aktiengesellschaft. Eine Zusammenfassung der
Anlegerrechte in deutscher Sprache sowie Informationen zur Beendigung des grenziberschreitenden Vertriebs in einem Mitgliedstaat finden Sie unter https://schoellerbank.at/files/Invest/Anlegerrechte.pdf
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Allgemeine Hinweise

Diese Unterlage wurde nur zu Marketingzwecken erstellt und stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar. Die vorliegenden
Informationen sind insbesondere kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren sowie keine
Aufforderung, ein solches Andebot zu stellen. Sie dienen nur der Erstinformation und kdnnen eine individuelle Beratung nicht ersetzen.
Ihr:thre Berater:in informiert Sie gerne im Detail. Interessent:innen sollten sich hinsichtlich der konkreten steuerlichen Auswirkungen
des Investments vor Zeichnung von einem:einer Steuerberater:in beraten lassen. Die steuerliche Behandlung ist von den personlichen Verhaltnissen
der Anleger:innen abhingig und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Diese Unterlage darf nicht an ,US-Persons® (Regulation S des
US-Securities Act 1933) ausgehdndigt werden. ,US-Persons” darf das gegenstandliche Produkt nicht vermittelt bzw. durfen diese nicht darUber
beraten werden. Bei Fragen wenden Sie sich bitte an Ihren:lhre Betreuer:in. Irrtum und Druckfehler vorbehalten. Rechte vorbehalten.

Das sollten Sie als Anleder:in beachten / wichtige Risikohinweise.

Jede Kapitalveranlagung ist mit einem Risiko verbunden. Wert und Rendite einer Anlage kdnnen plétzlich und in erheblichem Umfang steigen oder
fallen und kénnen nicht garantiert werden. Auch Wahrungsschwankungen kdnnen die Entwicklung des Investments beeinflussen. s besteht die
Maglichkeit, dass Anleger:innen nicht die gesamte investierte Summe zurickerhalten, unter anderem dann, wenn die Kapitalanlage nur fir kurze
Zeit besteht. Unter auBergewohnlichen Umstanden kann es bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals samt Kaufspesen kommen. Wir weisen
darauf hin, dass sich die Zahlenangaben bzw. Angaben zur Wertentwicklung auf die Vergangenheit beziehen und dass die frihere Wertentwicklung
kein verldsslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse ist. Zum Schutz der Anleger:innen kann gemaB Fondsbestimmungen die Ricknahme von
Fondsanteilen Uber einen ldngeren Zeitraum ausgesetzt werden. In einem solchen Fall ist eine Auszahlung des Ricknahmepreises wahrend dieses
Zeitraums nicht maglich.
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Steuerliche
Behandlung®

Besteuerung Substanzgewinne

Fonds werden auf zwei Ebenen besteuert: Es werden 60% aller im
Fonds realisierten Kursgewinne, sowohl aus Aktien als auch aus An-
leihen, mit 27,5% KESt besteuert. Zusatzlich wird bei Verkauf des
Fonds durch den Anteilsinhaber der Verkaufsgewinn mit 27,5% KESt
besteuert. Eine Doppelbesteuerung wird durch Gegenrechnung der
bereits versteuerten Ertrage vermieden. Eine Erweiterung erfolgt im
Hinblick auf die Verlustausgleichsmaoglichkeit im Fonds — Kursverlus-
te kdnnen nicht nur mit Kursgewinnen aus anderen Wertpapierge-
schaften verrechnet, sondern kinftig auch mit ordentlichen Ertragen
des Fonds (Zinsen, Dividenden etc.) ausgeglichen werden. Fir Fonds,
die vor dem 31.12.2010 erworben wurden, kommt nur die Regelung
hinsichtlich der Versteuerung von bis zu 60% aller realisierten Kurs-
gewinne im Fonds zum Traden, alles andere bleibt so wie bisher. Bei
im Betriebsvermdgen gehaltenen Fondsanteilen gelten 100% der re-
alisierten Kursgewinne als Bemessungsgrundlage fur die KESt.

Steuerauslander
Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren
gewohnlichen Aufenthalt haben, zahlen deden Abdabe einer
Wohnsitzerklarung fir ihre in Osterreich erwirtschafteten Ertrige kei-
ne KESt. Die Versteuerung der EinkUnfte ist im jeweiligen Wohnsitz-
staat vorzunehmen.

Seit 01.01.2017 unterbleibt die Erhebung einer EU-Quellensteuer.
Stattdessen erfolgt ein automatischer Informationsaustausch mit
den Finanzbehdrden samtlicher EU-Staaten.

Bitte beachten Sie, dass fir natiirliche Personen die in Osterreich
Zinsertrage erzielen, abweichende Regelungen gelten (BESt-KESt).

Schoellerbank Kurzinvest, Schoellerbank
Vorsorgefonds, Schoellerbank Corporate Bond Fund,
Schoellerbank Realzins Plus, Schoellerbank Euro
Alternativ, Schoellerbank USD Rentenfonds.

Die Ertrage der Anleihenfonds resultieren ausschlieBlich aus
KESt-pflichtigen Papieren. Aus diesem Grund tritt sowohl bei den
ausschittenden, als auch bei den thesaurierenden Anteilscheinen
dieser Fonds mit dem Abzug der KESt Endbesteuerung hinsichtlich
Einkommensteuer ein, und das unabhdngig von der Abdabe einer
Optionserklarung.

Schoellerbank Global Income, Schoellerbank
Global Balanced, Schoellerbank Diversified Income,
Schoellerbank Balanced Plus, Schoellerbank Ethik
Vorsorge, Schoellerbank ESG Dynamisch

FUr die Ertrage der demischten Schoellerbank Fonds, edal ob
aus Anleihen, Bankguthaben, in- oder auslandischen Aktien, ist
Endbesteuerung hinsichtlich Einkommensteuer durch automatischen
KESt-Abzug gegeben.

Schoellerbank  Ethik  Aktien, Schoellerbank
Aktienfonds Dividende, Schoellerbank Global Dividend,
Schoellerbank ESG Europe Equity

Die Ertrage der Schoellerbank Aktienfonds stammen zum Grof3teil
aus in- und auslandischen Aktien. Hinsichtlich Einkommensteuer
ist fUr Ertrage aus Aktien, Zinsertrage und Kursgewinne aus Aktien
Endbesteuerung erreicht.

*) Die Angaben basieren auf den aktuellen gesetzlichen Bestimmungen und beziehen sich auf die steuerliche Behandlung von Privatanlegerinnen. Alle Informationen Dritter wurden mit gréBtméglicher Sordfalt

zusammengestellt und geprift, dennoch kann keine Haftung fUr deren Richtigkeit Gbernommen werden.
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Dachfonds

Die Ertrage der Schoellerbank-Dachfonds stammen teils aus in-,
teils aus ausldndischen Fonds, die in Osterreich zum &ffentlichen
Vertrieb zugelassen sind (Meldefonds). Samtliche Ertrage (Zinsen,
Dividenden, Substanzgewinne aus auslandischen Subfonds) unter-
liegen dem KESt-Abzug und sind dadurch hinsichtlich Einkommen-
steuer zur Ganze endbesteuert. Gleiches dgilt fir den Schoellerbank
Global Dynamic.

Fir alle angefUhrten thesaurierenden Fonds gilt

Es erfolgt spatestens vier Monate nach dem Geschaftsjahresende
des Fonds jahrlich eine Auszahlung der Kapitalertragsteuer, welche
bei KESt-pflichtigen Steuerinlandern automatisch an das Finanzamt
abgefUhrt wird; Steuerauslander erhalten diese Auszahlung auf ihr
Konto gutgeschrieben. Hinsichtlich der Endbesteuerungs-Regelungen
gibt es keine Unterschiede zu ausschittenden Fonds.

Rickstellungsdeckungsfonds — miindelsichere Fonds
Die Schoellerbank bietet drei Investmentfonds an, die gemaRB
§ 14 EStG zur Deckung von Pensionsrickstellungen geeignet
sind: Den Schoellerbank Vorsorgefonds und den Schoellerbank
Kurzinvest (beide RUckstellungsdeckungsfonds 1), sowie den
Schoellerbank Global Pension Fonds (Ruckstellungsdeckungsfonds
Il gemdB § 25 PKG idF BGBL | Nr. 68/2015). Unabhangig vom je-
weiligen Kurs ist ein Anteil am Schoellerbank Vorsorgefonds mit
EUR 72,67, ein Anteil am Schoellerbank Kurzinvest mit EUR 71,80 (A)
bzw. EUR 82,00 (T) und ein Anteil am Schoellerbank Global Pension
Fonds mit EUR 10,41 zur Deckung der Pensionsriickstellung geeignet.
Zusatzlich ist der Schoellerbank Vorsorgefonds ein mindelsicherer
Fonds im Sinne des § 217 des Allgemeinen Burgerlichen Gesetzbu-
ches. Alle drei oben genannten Fonds sind auch geeignete Fonds zur
begunstigten Anschaffung von Wertpapieren fUr natirliche Personen
bei der Gewinnermittlung eines Betriebes (§ 10 Abs. 2 EStG).

Unsere in Deutschland zugelassenen Fonds

Einige unserer Publikumsfonds sind in Deutschland zum 6ffentlichen
Vertrieb zugelassen (Details entnehmen Sie bitte den Stammdaten
des jeweiligen Fonds). Dadurch gelten diese Fonds in Deutschland als
sogenannte redistrierte Investmentvermogen und sind fUr deutsche
Anleger steueroptimal. Die deutsche Besteuerung von Investment-
fonds wurde aufgrund der Steuerreform mit Wirkung ab 01.01.2018
grundlegend gedndert. Bisher wurde nur der Anleger versteuert, nun
wird der Fonds besteuert. Der Anleger erhalt jedoch einen Ausgleich
Uber Teilfreistellungen (15% Teilfreistellung bei Mischfonds, 30%
Teilfreistellung bei Aktienfonds) von der Abdeltungssteuer. Die Hohe
des steuerfreien Anteils richtet sich nach der Art des Fonds. Fir den
Ubergang vom alten Steuersystem zum neuen Steuersystem gelten
die bestehenden Investmentfondsanteile zum 31.12.2017 als fik-
tiv verduBert und zum 01.01.2018 als neu angeschafft. Der daraus
entstehende VerduBerungsgewinn ist jedoch erst zum Zeitpunkt der
tatsachlichen VerduBerung der betroffenen Investmentfondsanteile
zu berUcksichtigen. Die Errechnung der Zwischengewinne wurde im
Zuge der Investmentsteuerreform 2018 abdeschafft. Bestandsge-
schitzte Investmentfondsanteile (Erwerb vor dem 01.01.2009) be-
hielten ihre Steuerfreiheit bis Ende 2017. Seit dem 01.01.2018 ent-
stehende Gewinne sind steuerpflichtig. Zur Milderung der Steuerlast
auf Altbestande wird fUr diese Gewinne in Deutschland ein Freibetrag
von insgesamt EUR 100.000 je Person gewadhrt. Die fir die deutsche
Steuererklarung nétigen Daten erhalten Sie ausschlieBlich in Ihrer Er-
tragnisaufstellung bzw. bei Ihrem Steuerberater vor Ort. Eine Meldung
der Besteuerungsgrundlagen von Investmentfonds an den deutschen
Bundesanzeiger unterbleibt.

Der Schoellerbank Ethik Vorsorge ist in Deutschland zwar nicht zum
offentlichen Vertrieb zugelassen, es werden jedoch alle fir die deut-
sche Steuererkldarung nétigen Daten gemeldet.

*) Die Angaben basieren auf den aktuellen gesetzlichen Bestimmungen und beziehen sich auf die steuerliche Behandlung von Privatanlegerinnen. Alle Informationen Dritter wurden mit gréBtméglicher Sordfalt

zusammengestellt und geprift, dennoch kann keine Haftung fUr deren Richtigkeit Gbernommen werden.
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AIFMG

Alternative Investment Fonds Manader Gesetz, mit dem primadr das
AIFM-Rahmenwerk in Osterreich umgesetzt wurde und insbesondere
AIFM reguliert. Zudem gibt es vereinzelt Produktanforderungen fur
AlF.

Alternative Investment Fonds (AIF)

Fondskonstruktionen, die keine OGAW und seit Juli 2013 insbeson-
dere im AIFMG dgeregelt sind. Typische AIF sind Spezialfonds, Ande-
re Sondervermdgen, Pensionsinvestmentfonds, Hedgefonds, Private
Equity Fonds, (offene und geschlossene) Immabilienfonds.

Alternative Investment Fonds Manager (AIFM)
Manager/Verwalter von Alf, der durch das europdische AIFM-Rah-
menwerk reguliert ist, das primar im AIFMG umgesetzt ist.

Ausgabeaufschlag

Dies ist der einmalige Spesensatz beim Kauf von Investmentfondsan-
teilen und stellt damit die Differenz zwischen dem Ausgabepreis und
dem errechneten Wert von Fondsanteilen dar.

Errechneter Wert + Ausgabeaufschlag = Ausgabepreis

(Aufrundung auf 5 Cent bzw. 1 Cent)

Ausgabepreis

Ist der Preis, den der Anleger beim Erwerb des Investmentzertifikats
zu entrichten hat.

Ausgabepreis = Errechneter Wert + Ausgabeaufschlag

Ausschittung

Ein Fonds kann ordentliche Ertrage, Substanzgewinne und Fondssub-
stanz in regelmapBigen Abstanden an die Anteilinhaber ausschitten.
Das Fondsvermdgen darf durch Ausschittungen in keinem Fall EUR
1.150.000 unterschreiten.

Dachfonds
Investmentfonds, der ausschlieBlich bzw. vorwiegend in andere In-
vestmentfonds investiert.

Duration

Die Laufzeit eines festverzinsten Wertpapiers wird aufdgrund des
Rickzahlungszeitpunktes ermittelt. Die durchschnittliche Restlauf-
zeit eines Portefeuilles ergibt sich aus dem Mittel der Laufzeiten der
einzelnen Titel vom Bewertungszeitpunkt bis zur Ruckzahlung. Die
Duration geht einen Schritt weiter und gibt die durchschnittliche
Restlaufzeit unter Einbeziehung samtlicher Zahlungen einer Anleihe
(Zinszahlungen, Kapitalrickzahlungen) wieder. Die Duration ist aber
auch ein RisikomaB fiir Anleihen. Bei einer Anderung des Zinsniveaus
von 1% entspricht die erwartete Kursanderung der Anleihe ungefahr
der Duration in Prozent.

Fondsvermdgen

Das Fondsvermdgen umfasst den Gesamtwert aller Vermdgensde-
genstande eines Investmentfonds. Das Fondsvermdgen eines Wert-
papierfonds besteht aus Wertpapieren (Aktien, Anleihen, Optionen
usw.), einer Barreserve (Cashbestand, Termingeld) sowie sonstigen
Vermadgenswerten, wie Zinsen, Dividenden usw.

Index
MapBstab fir die Wertentwicklung eines Marktes z.B. ATX fUr die Wie-
ner Borse, Dow Jones fUr den amerikanischen Aktienmarkt.

Laufende Kosten

Die ,Laufenden Kosten“ wurden auf Basis der Zahlen des letzten Ge-
schaftsjahres berechnet. Diese beinhalten die Verwaltungsvergitung
und alle GebUhren, die im vergangenen Jahr erhoben wurden. Trans-
aktionskosten sind nicht Bestandteil der ,Laufenden Kosten“. Die
LLaufenden Kosten“ kdnnen von Jahr zu Jahr voneinander abweichen.
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Performance

Bei den Investmentfonds misst die Performance die Veranderung
des Anteilwerts unter Einrechnung eventuell erfolgter Ausschittun-
gen innerhalb eines bestimmten Zeitraumes. In der Wertentwicklung
enthalten sind laufende Kosten, Depotbankgebihr und Transaktions-
kosten. Nicht enthalten sind Ausgabeaufschlag und steuerliche Belas-
tungen des Anlegers.

Die Schoellerbank Invest AG fUhrt alle Performanceberechnungen mit
der, dem internationalen Standard entsprechenden, OeKB-Methode
(Oesterreichische Kontrollbank) durch.

Publikumsfonds

Investmentfonds, dessen Anteilscheine keinem bestimmten Anle-
gerkreis vorbehalten sind, sondern von jedermann erworben werden
konnen. Gegenteil: Spezialfonds.

Rating (Bonitat)

MaBstab fir die Bonitdt eines Unternehmens oder Landes, der von
Rating-Adenturen (z.B. Moodys, Standard & Poor’s) nach strengen,
fixen Kriterien vergeben wird. Die Bonitdt wird in Buchstaben- bzw.
Buchstabenzahlenkombination angegeben, die Hochste ist AAA bzw.
Aaa. FUr den Anleger bedeutet niedrigeres Rating entsprechend ho-
heres Risiko.

Rendite

Als Rendite wird bei Anleihenfonds die fir die ndchsten 12 Monate
erwartete Rendite auf der Basis des aktuellen Fondsportefeuilles be-
zeichnet. Bei Anderung der Portefeuillestruktur und Schwankungen
des Zinsniveaus verandert sich auch die Rendite entsprechend.

Restlaufzeit

Die durchschnittliche Restlaufzeit des Fonds ergibt sich aus den Lauf-
zeiten der einzelnen Titel des Fonds vom Bewertungszeitpunkt bis zur
Rickzahlung. Die Restlaufzeit ist ein Indikator fUr die Kurssensibilitdt.
Je langer die Restlaufzeit, desto starker wird der Fondspreis auf eine
bestimmte Veranderung der Kapitalmarktrendite reagieren.

Thesaurierung

Samtliche wahrend des Rechnungsjahres erwirtschafteten Ertrage
werden von thesaurierenden Fonds nicht ausgeschittet, sondern im
Fondsvermodgen wiederveranlagt. Der Anleger erhalt somit keine Aus-
schittung, wodurch kontinuierliche Wertzuwachse entstehen.

Wiederanlagerabatt

Bei Wiederanlage der Ausschittung in neue Anteilscheine des Fonds
innerhalb einer bestimmten Zeit ist ein verringerter Ausgabeauf-
schlag zu bezahlen. FUr die Fonds der Schoellerbank betragt der Wie-
deranlagerabatt 50% des Ausgabeaufschlags.

Zinsbindungsdauer

Darunter versteht man den Zeitraum, Uber den die Hohe der Zinssatze
der Papiere im Fonds bereits feststeht (bei Floatern: Zeitraum bis zum
nachsten Kuponanpassungstermin).



