Fondsbestimmungen

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Schoellerbank Value Select wurden von der Finanzmarktauf-
sicht (FMA) denehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) in der Form eines Anderen Sondervermaogens ist
ein Miteigentumsfonds gemdB Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG) in Verbindung mit Alternative Invest-
mentfonds Manader Gesetz (AIFMG). Der Investmentfonds wird von der Schoellerbank Invest AG (nachstehend
LVerwaltungsgesellschaft genannt) mit Sitz in Salzburg verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die auf In-
haber lauten. Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Sticke kdnnen daher nicht aus-
gefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fUr den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Schoellerbank Aktiengesellschaft, Wien.
Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) und ihre Standorte oder sonstige in den ,Infor-
mationen fur Anleger gemap § 21 AIFMG" genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsatze

FUr den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermdgdenswerte nach MaBdabe des InvFG ausgewahlt werden.
FUr den Investmentfonds werden direkt oder indirekt Uber andere Investmentfonds oder derivative Instrumente
Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere von inlandischen und auslandischen Unternehmen erworben. Der
Anteil der Aktien und/oder Aktienfonds betrdgt mindestens 51 v.H. des Fondsvermagens. Zusatzlich kdnnen direkt
oder indirekt Uber andere Investmentfonds oder derivative Instrumente gemeinsam mit den Geldmarktinstrumen-
ten bis zu 49 v.H. des Fondsvermadgens Schuldverschreibungen oder sonstige verbriefte Schuldtitel erworben wer-
den. FUr den Investmentfonds kdnnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, die ihrerseits Uberwiegend
in Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere von inlandischen und auslandischen Unternehmen, Geldmarktin-
strumenten sowie Anleihen oder Anleihen gleichwertige Wertpapiere investieren, vorbehaltlich der oben beschrie-
benen Bestimmunden. Fir den Investmentfonds gelten sinngemaf die Veranlagungs- und Emittentengrenzen fur
OGAW mit den in §8 166 f InvFG vorgesehenen Ausnahmen.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungs-
schwerpunkts fir das Fondsvermadgen erworben.

1. Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) durfen bis zu 100 v.H. des
Fondsvermdgens erworben werden.

2. Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermadens erworben werden.
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3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von der Republik Osterreich, der Bundesrepublik Deutschland
und/oder der Republik Frankreich begeben oder garantiert werden, durfen zu mehr als 35 v.H. des Fondsvermo-
gens erworben werden, sofern die Veranlagung in zumindest sechs verschiedene Emissionen erfolgt, wobei die
Veranlagung in ein und derselben Emission 30 v.H. des Fondsvermddens nicht Uberschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente
oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens zuldssig,.
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder
den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierborse gemaf InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfillen, dur-
fen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermodgens erworben werden.

4. Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (0GAW, OGA) durfen jeweils bis zu 50 v.H. des Fondsvermddens und insgesamt bis
zu 100 v.H. des Fondsvermogens erworben werden. Anteile an Investmentfonds in der Form von ,,Anderen Son-
dervermdgen® durfen jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermddens und insgesamt bis zu 100 v.H. des Fondsver-
mdodgens erworben werden. Sofern dieses Andere Sondervermdden nach seinen Fondsbestimmunden insgesamt
hochstens 10 v.H. des Fondsvermddens in Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen darf, dirfen
Anteile an diesem ,,Anderen Sondervermogen® jeweils bis zu 50 v.H. des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu
100 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

5. Anteile an Ordganismen fiir gemeinsame Anlagen gemaf § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG
FUr den Investmentfonds dirfen Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen jeweils bis zu 10 v.H. des Fonds-
vermdgens und insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermagens erworben werden.

6. Anteile an Immobilienfonds gemd § 166 Abs. 1 Z 4 InvFG

FUr den Investmentfonds kdnnen Anteile an Immobilienfonds (gemal Immobilieninvestmentfondsgesetz) bzw.
an Immobilienfonds, die von einer Verwaltungsgesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden, erworben werden.
FUr den Investmentfonds dirfen Anteile an Immobilienfonds jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermddens und
insgesamt bis zu 20 v.H. des Fondsvermdadens erworben werden.

7. Derivative Instrumente
Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 100 v.H. des Fondsvermddens und zur Absiche-
rung eingesetzt werden.

8. Risiko-Messmethode des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

B Commitment Ansatzz Der Commitment Wert wird demdB dem 3. Hauptstick der 4. Derivate-
Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

9. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten dirfen bis zu 49 v.H. des
Fondsvermadgens gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

10. Voribergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsdesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voribergehend Kredite bis zur Héhe von
10 v.H. des Fondsvermdgens aufnehmen.

11. Hebelfinanzierung gemap AIFMG
Hebelfinanzierung darf verwendet werden. Nahere Andaben finden sich in den ,Informationen fir Anleger
demal § 21 AIFMG" (Punkt 14).
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12. Pensionsgeschafte
Pensionsgeschdfte dirfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

13. Wertpapierleihe
Wertpapierleihegeschafte durfen bis zu 30 v.H. des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Artikel 4 Rechnungslegungs- und Bewertungsstandards, Modalitaten der Ausgabe und Ricknahme

Transaktionen, die der Investmentfonds eingeht (z.B. Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren), Ertrage sowie der

Ersatz von Aufwendungen werden moglichst zeitnahe, geordnet und vollstandig verbucht. Insbesondere Verwal-

tungsgebihren und Zinsertrage (u.a. aus Kuponanleihen, Zerobonds und Geldeinlagen) werden Uber die Rech-

nungsperiode zeitlich abgegrenzt verbucht. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufdrund der jeweiligen

Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Bezugsrechte zuz(ig-

lich des Wertes der zum Investmentfonds gehdrenden Finanzanladen, Geldbetrade, Guthaben, Forderungen und

sonstigen Rechte abziglich Verbindlichkeiten zu ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Vermdgdenswerte werden wie folgt ermittelt:

B Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geredelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt.

B Sofern ein Vermddgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen dgeredelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fur einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen
geredelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiedelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger
Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurickgedriffen.

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in Euro.

Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswertes fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und

Ricknahmepreises zusammen.

Berechnungsmethode: Zur Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) werden grundsatzlich die jeweils letzten

verfigbaren Kurse herangezogen.

1. Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises erfolgt, wenn eine Ausgabe der Anteile stattfindet, mindestens aber zweimal
im Monat.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 5 v.H.
zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufgerundet auf die nachsten 10 Cent. Die Ausgabe
der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe
von Anteilscheinen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Ricknahme und Ricknahmeabschlag

Die Berechnung des Ricknahmepreises erfolgt, wenn eine Ricknahme der Anteile stattfindet, mindestens aber
zweimal im Monat. Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf die nachsten 10 Cent.
Es fallt kein RGcknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen
Ricknahmepreis geden Rickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. November bis zum 31. Oktober.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fur den Investmentfonds kdnnen Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-
Auszahlung, und zwar jeweils Uber einen Anteil oder Bruchteile davon, ausgedgeben werden. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, auch Vollthesaurierungsanteile, und zwar jeweils Uber einen Anteil oder
Bruchteile davon, auszugeben.
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1. Ertragnisverwendung bei Ausschittungsanteilscheinen (Ausschutter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der
Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsdgesellschaft ausgeschiuttet werden. Eine Ausschittung kann unter
Ber(cksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus
der VerauBerung von Vermodgenswerten des Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der
Verwaltungsdesellschaft. Eine Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschittundgen sind zuldssig.
Das Fondsvermdden darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fir
eine Kindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilsscheinen ab dem folgenden Rechnungsjahr
auszuschutten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen. Jedenfalls ist ab dem folgenden Rechnundsjahr der
gemaB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist,
es sei denn, die Verwaltungsdesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfUhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Ausschittungszeitpunkt nur von Anteilinhabern
gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer unterliegen
oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaf § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

2. Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab dem folgenden Rechnungsjahr der demaRB InvFG
ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des
Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsdesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlundszeitpunkt nur von Anteilinhabern dehalten werden kdnnen, die
entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaR & 94 des Einkornmensteuerdesetzes bzw. fUr eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.

3. Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuttet. Es wird keine Auszahlung gemdB InvFG vorgenommen. Der fur das Unterbleiben der KESt-
Auszahlung auf den Jahresertrag gemaf InvFG mafBdebliche Zeitpunkt ist vier Monate nach Rechnungsjahresende.
Die Verwaltungsdesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die
entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder Kdérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fur eine Befreiung gemdB & 94 des Einkommensteuerdgesetzes vorliegen. Werden diese
Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfUllt, ist der gemaR InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift
des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Artikel 7 Verwaltungsgebuhr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebuihr

Die Verwaltungsdesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergutung bis zu einer Hohe von
2 v.H. des Fondsvermadens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwen-
dungen. Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die Depotbank eine Vergitung von 0,5 v.H. des Fondsvermo-
gens.
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Artikel 8 Bereitstellung von Informationen an die Anleger

Die ,Informationen fir Anleger gemaPB & 21 AIFMG*" einschlieBlich der Fondsbestimmunden, die Wesentlichen
Anlegerinformationen (KID), die Rechenschafts- und Halbjahresberichte, die Ausdabe- und Rucknahmepreise
sowie sonstige Informationen werden dem Anleder auf der Homepadge der Verwaltungsdesellschaft,
http://invest.schoellerbank.at/, zur Verfigung gestellt.

Nahere Andaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich in den ,,Informationen fir
Anleger gemap § 21 AIFMG".
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Anhang

Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und ordanisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen
in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Mark-
ten dgelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fGhren. Dieses Verzeichnis
ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaB dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten
geregelten Markte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,gere-
gelten Madrkte “gréBeren Veranderunden unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Verdffent-
lichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europaischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen
Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter:
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg*

1.2. Gemap § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1 Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Poddorica

2.3. Russland: Moscow Exchange

2.4. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

2.7. Vereinigtes Kanigreich

GroBbritannien und Nordirland: Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment,
London Metal Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market — Ref-
erence Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated Market —
Off-Book Segment, London Stock Exchange Redqulated Market (deriva-
tives), NEX Exchandge Main Board (non-equity), London Stock Exchande
Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London
Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRI-
CULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL
PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVI-
SION und Gibraltar Stock Exchange

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type* die Einschrdnkung auf ,Requlated market* auswahlen und auf
»5earch” (bzw. auf ,Show table columns® und ,,Update®) klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert werden.
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3. Borsen in auBereuropaischen Landern

3.1
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9.
3.10.
3.11.
3.12
3.13.
3.14.
3.15.
3.16.
3.17
3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Australien:
Argentinien:
Brasilien:
Chile:
China:
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:

Neuseeland:

Peru
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Vereinigte Arabische

Emirate:

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York
Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati, Nasdag
Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Ordanisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitdliedstaaten der Europadischen Union

4.1.
4.2.
4.3.
44.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zurich
Over The Counter Market (unter behordlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1.
5.2.

5.3.

54.
5.5.

5.6.
57.
5.8.
5.9.
5.10.
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Argentinien:
Australien:

Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchangde, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange



5.11. Singapur:
5.12.  Sidafrika:

(SAFEX)
5.13. Torkei:
5.14. USA:
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The Singapore Exchange Limited (SGX)
Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange

TurkDEX

NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX,
ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York Stock Exchande, Boston Options
Exchange (BOX)



