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DIE BESTEN

Der Borsianer Griin — ESG Fund Award zeichnet erstmals
die besten nachhaltigen Investmentfonds in der DACH-Region aus.
Dazu wurden 2.700 Fonds einer ESG-Analyse unterzogen.
47 davon werden mit dem Goldstatus prdamiert.

as investierte Kapital soll einen
D positiven Impact haben: Die-

se Idee ist im Grunde ein ur-
menschliches Anliegen. Doch die Krux
liegt nach wie vor in der Vergleichbarkeit.
Dazu kommt trotz EU-Taxonomie im-
mer Ofter Greenwashing. Das frustriert
Investoren zunehmend. Um Investoren
und Lesern einen besseren und einfachen
Vergleich zu bieten, hat der Borsianer Griin
2023 den ESG Fund Award initiiert und
2.700 in Deutschland, Osterreich und der
Schweiz (DACH) zugelassene Finanzpro-
dukte einem ultimativen Hartetest unter-
zogen. Ab einem Rating von 90 Punkten
wird der Goldstatus vergeben.

Blick in die Geschichtsbiicher

Wer in den Geschichtsbiichern blattert,
findet in den USA im Jahre 1928 den Pi-
oneer Fonds, der gemeinhin als erster
Ethikfonds bezeichnet wird. Das Thema
war damals sehr stark christlich-kon-
fessionell orientiert, die Investments
freivon ,,Siinde wie Tabak, Alkohol und

TEXT DANIEL NUTZ

Gliicksspiel. Heute sind die drei Buch-
staben ESG, also Environmental, Social,
Governance, die Basis nachhaltiger In-
vestments. In den frithen 1990er-Jahren
begannen Fondsgesellschaften potenzi-
ell investierbare Unternehmen nach den
drei Kategorien zu screenen. Die Invest-
mentidee dahinter: Unternehmen, die in
diesen Bereichen gut abschneiden, wer-
den langfristig erfolgreicher und nach-
haltiger sein als solche, die sich nicht an
diese Standards halten. Ob die nachhal-
tigen tatsachlich auch die besseren sind,
ist seither eine Streitfrage der Finanz-
branche. Die Empirie hat mittlerwei-
le iiber viele Studien festgestellt: Lang-
fristig gesehen, ist es aus reiner Perfor-
mancesicht zumindest kein Nachteil, in
ESG zu investieren.

Goldstatus und drei Bdume

Der neue Borsianer Griin — ESG Fund
Award zeichnet die besten nachhalti-
gen Investmentfonds nach den Kriteri-
en ESG und Performance aus. Ein ESG-

Filter screent dabei die Investmentfonds
nach zehn nachhaltigen Kernkriterien
mit 93 thematische Unterkriterien und
die Dreijahresperformance (Methodik
Seite 74) Die ESG-Kriterien sind: keine
Kinderarbeit, frei von Waffen, frei von
Atomstrom, frei von Kohle, frei von Ol
und Gas, keine Artenschutzverletzun-
gen, Schutz der Rechte von Indigenen
und Frauen, griine Technologien, Ge-
sundheit und Bildung.

Die untersuchten Aktien-, Anleihen-
und Mischfonds miissen eine Vertriebs-
zulassung in Osterreich, Deutschland
oder der Schweiz haben und bereits lan-
ger als drei Jahre existieren. Es wurden
keine Einschrankung nach der EU-Ta-
xonomie-Deklarierung vorgenommen.
Durch diese Auswahl kommen 1.917
Fonds mit einem Gesamtvolumen von
1,59 Billionen Euro von 190 Assetmana-
gern in die Wertung. Die Analyse erfolgt
in Kooperation mit dem Fintec ESG Plus
und dessen Plattform Cleanvest.org. Die
Performance und ESG-Daten werden



ARMAND COLARD MANFRED WIEGEL

TOP-AKTIENFONDS — GOLDSTATUS

Fondsname Gesamtpunkte

Green Benefit — Global Impact Fund - P

Luxembourg Selection Fund — Active Solar B EUR

Erste WWF Stock Environment EUR RO1 T




BESTE ESG-FONDS — GOLDSTATUS 2023

Green Benefit — Global Impact Fund — P

Hansainvest

Luxembourg Selection Fund — Active Solar B EUR

UBS

Erste WWF Stock Environment EUR RO1 T

Erste Asset
Management

SEB 1 Asset Selection Fund C EUR

SEB Investment
Management

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc —
FSSA Japan Equity Fund Class VI (Accumulation) EUR P Hedged

First Sentier

Acatis Fair Value Modulor Yermégensverwaltungsfonds Nr. 1V

Acatis Investment

NN (L) Climate & Environment — P Cap EUR

Goldman Sachs AM

Allianz US Short Duration High Income Bond W-USD

Allianz Global
Investors

Robeco Financial Institutions Bonds Feeder Fund - zero duration IH USD

Robeco

Polar Capital Funds plc Biotechnology Fund
Class | Euro Distribution Shares

Polar Capital

Schroder International Selection Fund
Global Energy Transition B Acc EUR Hedge

Schroders

Candriam Equities L Oncology Impact Class BF Capitalisation EUR

Candriam

Schroder International Selection Fund
Taiwanese Equity A1 Accumulation

Schroders

JPMorgan Funds — Taiwan A (acc) — EUR

JP Morgan Asset
Management

Lloyd Fonds — WHC Global Discovery |

Universal
Investment

Robeco SAM Sustainable Water Equities F EUR

Robeco

3 Banken Verantwortung + Zukunft 2024 (R) (T)

3 Banken Generali
Investment

Mandarine Funds — Mandarine Global Transition | Cap

Mandarine

RobecoSAM Smart Materials Equities F EUR

Robeco

BRW Balanced Return Plus Direct

Hansainvest

Sustainable Alpha Fund (1) (T)

LLB

Nomura Funds Ireland-Global Sustainable
High Yield Bond Fund AEURH

Nomura Asset
Management

Anaxis Short Duration E1

Anaxis Asset
Management

Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Global Climate BT

Swisscanto




BESTE ESG-FONDS — GOLDSTATUS 2023

BNP Paribas Funds Aqua | Capitalisation

BNP Paribas

Goldman Sachs Japan Equity Partners Portfolio Class | Shares (Acc.)

Goldman Sachs AM

Edmond de Rothschild Fund Healthcare CR EUR

Edmond de
Rothschild AM

Anteilsklasse Class P EUR des Plenum CAT Bond Fund

CAIAC
Fund Management

Kepler Umwelt A (T)

Kepler Fonds KAG

BL-American Small & Mid Caps class B EUR Hedged

BLI

M&G Japan Smaller Companies Fund Sterling
Class A Accumulation shares

M&G Investments

Impax Environmental Markets EUR A Accumulation

Impax Asset

Polar Capital Funds plc Global Insurance Fund
Class | Euro Accumulation Shares

Polar Capital

Squad Capital — Squad Growth — A

Axxion SA

T1751

Erste Asset
Management

M&G (Lux) Japan Smaller Companies C Acc EUR

M&G Investments

Allianz Biotechnologie — R — EUR

Allianz Global
Investors

Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Global Water AT

Swisscanto

Invesco Funds SICAV — Invesco Global High Yield
Short Term Bond Fund Z accumulation USD

Invesco

RobecoSAM Smart Mobility Equities D EUR

Robeco

JPMorgan Funds — Emerging Middle East Equity A (dist) — USD

JP Morgan Asset
Management

3 Banken Mensch & Umwelt A (R)

3 Banken Generali
Investment

Comgest Growth Europe EUR | Accumulation Class

Comgest

UBS (Lux) Equity Fund — Sustainable Health Transformation (USD) Q-acc

UBS

ProfitlichSchmidlin Fonds Ul |

Universal
Investment

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar
Short Duration High Yield Bond Fund Z US Dollar

MSIM Fund
Management

Schoellerbank Kurzinvest T

Schoellerbank
Invest




TOP-ANLEIHEN-FONDS — GOLDSTATUS

Fondsname Gesamtpunkte

Allianz US Short Duration High Income Bond W-USD

Robeco Financial Institutions Bonds Feeder Fund-zero duration IH USD

Nomura Funds Ireland-Global Sustainable High Yield Bond Fund A EURH

Anaxis Short Duration E1

TOP-MISCH-FONDS — GOLDSTATUS

Fondsname Gesamtpunkte

SEB 1 Asset Selection Fund C EUR

Acatis Fair Value Modulor Vermégensverwaltungsfonds Nr. 1V

Lloyd Fonds — WHC Global Discovery |
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n ,,Der Fonds folgt ,,Wir suchen

* =% unserer Climate "3l Unternehmen,
'2/. with Outcome’- 1§ die einen Beitrag

N Strategie.“ ' »B fiir SDGs leisten.

rigen Anleihenumfeld der vergangenen
drei Jahre fuhr er eine Rendite von 1,96
Prozent ein und befindet sich damit bei
den oberen 98 Prozent, der in die Wer-
tung geflossenen Titel.

Als erster Artikel-9-Fonds landet
Nomura Funds Ireland-Global Sustai-
nable High Yield Bond Fund A EUR (92,5
Punkte, IEOOBYNJKD46) auf dem dritten
Rang. Investiert wird in Schuldtitel in
den USA und Europa. Grofle Positionen
liegen im Energiesektor wie etwa Clear-
way Energy Inc. Im Cleanvest-Nachhal-
tigkeitsscore von ESG Plus bleibt der Ar-
tikel-9-Fonds aber hinter den beiden
Erstgereihten. Ebenso auf Rang dreilan-
det Anaxis Short Duration (92,5 Punkte,
FR0010951426).

AuBenseitersieg bei Mischfonds

Jeder Wettbewerb braucht auch einen
AuBenseiter. Und einen solchen lie-
fert der ESG Fund Award des Borsianer
Griin bei den Mischfonds. Auf Platz eins
kommt SEB Asset Selection Fund C EUR
(98 Punkte, LU0256624742). Beim Sieger
zeigte man sich auf Anfrage des Borsianer
Griin gar erstaunt. Der Fonds investiert
in Staats— oder Unternehmensanleihen
und andere Schuldtitel wie fest- und va-
riabel verzinsliche Anleihen. ESG-Ziele
sind mit Bedacht keine gesetzt, demnach
fallt der Fonds klarerweise unter Artikel
6. Die durchschnittliche Performance in
den vergangen drei Jahren lag bei sechs
Prozent. Fiir den Gesamtscore (98 Punk-
te) braucht es natiirlich auch eine iiber—
durchschnittliche Performance in Sa-
chen Nachhaltigkeit. Armand Colard
von ESG Plus meint dazu: ,,Auch kon-
ventionelle Artikel-6-Fonds erzielen
bisweilen in Sachen Nachhaltigkeit gute
Ergebnisse, allerdings ist dies dann eher

ein Gliicksfall, denn sie haben die ESG-
Kriterien und -Werte nicht bewusst ge-
steuert, sondern zufdllig zum Zeitpunkt
der Erhebung erreicht. Man muss das
Ergebnis solcher Fonds daher differen-
ziert betrachten, es kann im nachsten
Monat wieder anders aussehen.“

Nur sehr knapp dahinter landet ACA-
TIS Fair Value Modulor Vermogens-
verwaltungsfonds Nr. 1 V (97,5 Punk-
te, LU1904802086) auf Rang zwei. Ohne
die Beschrankung auf eine Region ver-
spricht der Artikel-9-Fonds Invest-
ments, die dem Prinzip Nachhaltigkeit
Rechnung tragen. In der Barsianer Griin-
Wertung besticht der Zweitplatzierte
aber in erster Linie mit einer guten Per-
formance von gut acht Prozent (unter
den besten 98 Prozent). Fondsmanager
Hendrik Leber erklart, dass von rund
11.000 analysierten Aktien nur 32 Pro-
zent die hausinternen ESG- und SDG-
Filter bestehen. ,,Wir suchen also nach
Unternehmen, die neben einem guten
ESG-Rating auch einen aktiven Beitrag
zur Erreichung der 17 Sustainable Deve-
lopment Goals (SDGs) der Vereinten Na-
tionen leisten — und das moglichst mit
innovativen Produkten und Dienstleis-
tungen.“ In Sachen Nachhaltigkeit liegt
der Fonds aber knapp hinter dem Misch-
fondssieger.

Der dritte Rang geht an Lloyd Fonds
- WHC Global Discovery I (94 Punkte,
DE000A2JJZY3). Der Artikel-8-Fonds
investiert in Anleihen und Aktien, wobei
er jeweils mindestens 25 Prozent je As-
setklasse halt. In Sachen Nachhaltigkeit
landet dieser im Top-Prozentbereich al-
ler Mischfonds.

Dazu Colard von ESG Plus: ,Bei
Mischfonds hdngt der erreichte ESG-
Wert auch stark davon ab, wie hoch die

Lander- zur Unternehmensquote im je-
weiligen Fonds ist, und natiirlich auch
davon, welche Staaten und Unternehmen
enthalten sind. Der Fonds auf Platz eins
ist beispielsweise starker in Lander und
die Fonds auf den Pldtzen zwei und drei
sind starker in Unternehmen investiert.
Spannend ist, dass ein Artikel-6-Fonds
zwar das Gesamtranking der Mischfonds
anfiihrt, aber der zweitplatzierte Artikel-
9-Fonds bei der Performance gewinnt
und der drittplatzierte Artikel-8-Fonds
dafiir bei der Nachhaltigkeit den héchs-
ten Wert unter den Mischfonds aufweist.

Die besten Assetmanager

Auf Basis der bewerteten Investment-
fonds ist auch ein Riickschluss auf die
besten nachhaltigen Assetmanager zu-
lassig. Wenn man alle KAGs mit zumin-
dest fiinf Produkten je Kategorie aus-
wertet, ergibt sich ein spannendes Er-
gebnis: In der Kategorie Aktienfonds
liegt die irische Waystone Management
auf dem ersten Rang. Platz zwei geht an
First Sentier, dahinter folgt Jupiter As-
set Management. In der Rubrik Anlei-
henfonds holt sich die Gsterreichische
Schoellerbank Invest AG den Platz an
der Sonne. Platz zwei geht an IQAM In-
vest und Rang drei an Ampega. Bei den
Mischfonds siegt die Frankfurter Uni-
versal Invest vor Amundi und LLB Asset
Management AG.

Die stolzen Sieger des Borsianer Griin —
ESG Fund Award diirfen sich mit einem
eigenen Siegel, einer Urkunde und einem
Video als bester nachhaltiger Invest-
mentfonds schmiicken. Das Gesamter-
gebnis aller Investmentfonds finden Sie
online unter:

www.boersianer-gruen.com/esg-award



UNSERE
METHODIK

achhaltigkeitsratings fiir Fi-

nanzprodukte gibt es viele. Sie

zeigen manchmal unterschied-
liche Resultate. Der Borsianer Griin hat es
sichzum Ziel gesetzt, Fonds noch umfas-
sender zu bewerten. Doch was ist nach-
haltig? Natiirlich spielen die ESG-Krite-
rien (Umwelt, Soziales und Governance)
eine zentrale Rolle. Letztlich wollen In-
vestoren aber auch in jene Produkte in-
vestieren, die eine entsprechende Ren-
dite abwerfen. Beim Bérsianer Griin — ESG
Fund Award wollten wir wissen, welche
Fondsprodukte hinsichtlich ESG-Kri-
terien und Performance am besten ab-
schneiden. Die Kriterien:

Auswahl der untersuchten Fonds

B Als Ausgangsbasis wurden alle 1.917
aktiv gemanagten Fonds, die in der
Cleanvest-Datenbank von ESG Plus
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Nach folgenden Kriterien wurden beim

umfasst sind und eine Vertriebszu-
lassung in Osterreich, Deutschland
oder der Schweiz haben gewdhlt.

B Es wurde keine Einschrankung nach
EU-Offenlegungsverordnung
genommen. Es sind auch konventi-
onelle Fonds (= Artikel 6) enthalten.

B Es wurden Fonds der Kategori-
en Aktienfonds, Anleihenfonds und
Mischfonds analysiert.

B Es wurden nur Fonds untersucht,
deren Positionen zu mindestens 95
Prozent analysierbar sind. Investiti-
onenvon Fonds in andere Fonds kon-
nen nicht beriicksichtigt werden. Aus
diesem Grund wurden keine Fonds

vor—-

analysiert, die zu mehr als 5,0 Pro-
zent in andere Fonds investieren, so-
mit generell keine Dachfonds.

B Um die Performance entsprechend
bewerten zu konnen, wurden nur

ARTIKEL

Gibt an, ob es sich nach SFDR um Artikel
6, Artikel 8 oder Artikel 9 handelt.

| 0

ESG-GESAMTPUNKTE PERFORMANCEPUNKTE

Borsianer Griin — ESG Fund Award die
besten nachhaltigen Fonds bewertet.

Fonds untersucht, die bereits langer
als drei Jahre existieren (Datenquel-
le: Refinitiv).

B Es wurden nur Fonds analysiert, von
denen zum Stichtag 1. 2. 2023 bei Refi-
nitiv Portfoliodaten verfiigbar waren,
die nicht dlter als zwo1f Monate sind.

Bewertung der Fonds

B Alle Fonds wurden gleichwertig auf
Basis ihrer Nachhaltigkeit und Per-
formance bewertet.

MW Der Stichtag der Analyse war der
1. Februar 2023.

B Um einen fairen Vergleich sicherzu-
stellen, wurden Fonds getrennt nach
ihrer Kategorie bewertet (Aktien-,
Anleihen- und Mischfonds). Es wird
daher ein Aktienfonds nur im Ver-
gleich mit allen anderen Aktienfonds
bewertet.

A= Aktienfonds, B= Anleihenfonds,
M= Mischfonds

NACHHALTIGKEITSPUNKTE

Die finale Fonds-Gesamt- Die Performance von Fonds wird auf Basis der drei- Die Nachhaltigkeit wurde durch den Cleanvest-Score von ESG Plus

bewertung ist der gleich- evaluiert. Der Score besteht aus zehn Basiskriterien, die sowohl fiir

gewichtete Mittelwert

jdhrigen annualisierten Rendite bewertet. Je Fonds-
kategorie wurden Quantile iiber alle Werte aller Staaten als auch Unternehmen angewendet werden. Diese Kriterien

aus dem Nachhaltigkeits-  Fonds dieser Kategorie mit Ein-Prozent-Schritten = bestehen insgesamt aus 93 thematischen Unterkriterien. Die zehn Ba-

Score und dem Perfor- erstellt. Es wurden Ein-Prozent-Schritte gewdhlt, siskriterien umfassen unter anderem Umweltthemen wie griine Tech-

mance-Score. um ausreichend zwischen einzelnen Fonds unter- nologien, Artenschutz, frei von Kohle, von Ol und Gas und von Atom-
scheiden zu kénnen. Das performancestérkste Pro-
zent flie3t in das erste Quantil und bekommt ein

Scoring von 100 Punkten, das zweitstdrkste Pro-

strom, aber auch soziale Themen wie Bildung und Gesundheit, frei von
Waffen, frei von Kinderarbeit, indigene Rechte und Gleichstellung von

Frauen. Es wurden Quantile in Ein-Prozent-Schritten gebildet, wonach
zent kommt in das zweite Quantil und bekommt ein auch hier ein Score von 0 bis 100 Punkten entsteht. Ndahere Informati-

Scoring von 99 Punkten und so weiter. onen zur Methodik des Cleanvest-Scores: www.Cleanvest.org/methodik



