Rechenschaftsbericht

2022/2023
Schoellerbank Ethik Vorsorge

Die Fondsbestimmunden des Schoellerbank Ethik Vorsorde wurden von der Finanzmarktaufsicht
bewilligt und sind mit 21.05.2014 in Kraft getreten. Der Schoellerbank Ethik Vorsorge kann bis zu 100%
seines Fondsvermaddens in andere Investmentfonds investieren. Aufgrund der Zusammensetzung seines
Portfolios weist der Investmentfonds eine erhdhte Volatilitat auf. Die Informationen fir Anleder gem.
§ 21 AIFMG (8 21 Dokument) sowie das Basisinformationsblatt (BIB) des Schoellerbank Ethik Vorsorge in
deutscher Sprache in der jeweils aktuellen Fassung stehen den Interessentiinnen unter

kostenlos zur Verfigund. Diese stellen die alleinige Verkaufs-
unterlage dar und enthalten wichtige Risikohinweise. Alle Informationen Dritter wurden mit grotmaglicher
Sorgfalt zusammendestellt und deprift, dennoch kann keine Haftung fir deren Richtigkeit Gbernommen
werden. Erstellt von der Schoellerbank Invest AG, einer 100%iden Tochtergesellschaft der Schoellerbank
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Allgemeine Fondsdaten

Schoellerbank Ethik Vorsorge

Pensionsinvestmentfonds gemap § 168 ff InvFG 2011 iVm AIFMG
ISIN/Thesaurierung ohne Rentenversicherungs-Option: AT0000820477,
ISIN/Thesaurierung mit Rentenversicherungs-Option: AT0000809447

Alldemeine Informationen zur Verwaltungsgesellschaft

Anschrift

Schoellerbank Invest AG
SterneckstrapBe 5,

5027 Salzburg, Osterreich
Telefon: +43-662-885511

Fax: +43-662-885511-2659
e-mail: invest@schoellerbank.at

Grindung
14. Janner 1994

Grundkapital
2.543.549,20 Euro

Aktionare

Schoellerbank Aktiengesellschaft
Renngasse 3, 1010 Wien,
Osterreich zu 100%

Staatskommissare

MMag. Peter PART

Ministerialrat Dr. Hannes SCHUH, MBA
(Staatskommissar-Stv.)

Aufsichtsrat

Mag. Marion MORALES ALBINANA-ROSNER
(AR-Vorsitzende)

Robert WIESELMAYER (AR-Vorsitzender-Stv.)
MMag. Julia FURST

Magd. Monika ROSEN-PHILIPP

Wolfgang AUBRUNNER

Michael Graf von MEDEM

Vorstand

Magd. Thomas MEITZ (Vorsitzender)
Mag. Michael SCHUTZINGER
Christian FEGG
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Depotbank/Verwahrstelle
Schoellerbank Aktiengesellschaft
Renngasse 3,

1010 Wien, Osterreich

Prifungsdesellschaft der Fondsprifung
Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH
Renngasse 1/Freyung, Postfach 18,

1013 Wien, Osterreich

Prifungsdesellschaft der
Verwaltungsgesellschaft

KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft

Porzellangasse 51,

1090 Wien, Osterreich

Steuerliche Vertretung Osterreich
Deloitte Tax Wirtschaftsprifungs GmbH
Renngasse 1/Freyung, Postfach 18,
1013 Wien, Osterreich

Vertriebsstelle in Osterreich
Schoellerbank Aktiengesellschaft
Renngasse 3, 1010 Wien,
Osterreich, mit allen Standorten

Von der Gesellschaft verwaltete Investmentfonds

62 Fonds

Unsere Internet-Adresse
https://www.schoellerbank.at/invest
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Sehr deehrte:r Anteilinhaber:in

Die Schoellerbank Invest AG erlaubt sich hiermit, nachstehenden Rechenschaftsbericht des Schoellerbank
Ethik Vorsorge fur das Rechnungsjahr vom 01.09.2022 bis zum 31.08.2023 vorzulegen. Dem Rechen-
schaftsbericht wurde die Preisberechnung vom 01.09.2023 zu Grunde gelegt.

Besondere Hinweise

Im Veranlagungsprozess des Investmentfonds sind Nachhaltigkeitsfaktoren integriert oder es werden fur
den Investmentfonds nur solche Finanztitel erworben, die auf Basis eines vordefinierten Auswahlprozesses
von der Schoellerbank Invest AG als nachhaltig eingestuft werden. Auf Basis der sich aus der Integration
der Nachhaltigkeitsfaktoren bzw. des sich aus dem Auswahlprozess ergebenden Investmentuniversums
trifft die Schoellerbank Invest AG die Veranlagungsentscheidungen fur diesen Investmentfonds. Mit diesem
Fonds werden 0Okologische oder soziale Merkmale beworben, daher wurde dieser Fonds als ein
Finanzprodukt gemaB Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (Verordnung (EU) 2019/2088) eingestuft.
Nahere Angaben dazu finden Sie in der Beilage ,,Nachhaltigkeitsbezogene Informationen® dieses Rechen-
schaftsberichtes.

Die aktuelle Ukraine-Krise hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf das Manadement und die Liquiditat
des Fonds.

Wesentliche Anderunden (GeméaB § 20 Abs. 2 Z 4 AIFMG) im abdelaufenen Geschéftsjahr
Informationen fur Anleger gemaB § 21 AIFMG (§ 21 Dokumente).
Im Rechnungsjahr 2022/2023 gab es keine wesentlichen Anderungen.

Wesentliche Anderungen (geméapB § 29 Abs. 5 AIFMG) im abgdelaufenen Geschaftsjahr
Im Rechnungsjahr 2022/2023 gab es keine wesentlichen Anderungen.
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Bericht / Anlagestratedgie

Markte

Die Inflation entwickelt sich bereits das gesamte Jahr Gber ricklaufig. Dennoch bleibt vor allem die
Kerninflation hartnackig — die Rickgande der ,breiten” Inflation fuBt vor allem auf im Jahresvergleich
gefallene Energie- und Rohstoffpreise, auch wenn diese zuletzt wieder zulegten. Fasst man in einem
Warenkorb gangige Konsumguter ohne die zuvor denannten volatilen Komponenten zusammen, so hat
sich dieser heuer wenig verdndert. Insbesondere in Europa und speziell in Osterreich und manchen
Nachbarlandern bleibt die Inflation hartnackider als anderswo. Unterschiedliche politische MaBnahmen
ergaben auch messbare Unterschiede in der Inflationsentwicklung. Am anderen Ende des Spektrums liegen
etwa Spanien oder die Schweiz, wo die Preissteigerungen durch staatlich administrierte Preise und andere
MaBnahmen stark abgemildert werden konnten. In den USA geht die Inflation ebenfalls starker zurick als
in Europa, doch auch dort erweist sich die Kerninflation als ,,sticky*.

An einem anderen Schauplatz schwacht sich die Konjunktur ab. Vor allem in kerneuropaischen Landern
wie Deutschland und Osterreich deuten Frihindikatoren wie beispielsweise die Auftragslage der Industrie
auf ein Bremsen der Wirtschaft hin. Einzig die Arbeitsmarkt-Situation erscheint in den meisten Regionen
noch sehr robust — was man nicht zuletzt an den aktuellen Kollektivvertragsverhandlungen messen kann.

Notenbanken haben in dieser verzwickten Situation eine noch schwierigere Aufdabe als sonst: Erhdhen sie
die Zinsen weiter und versuchen damit die Inflation wieder auf (hdchstens) 2% p.a. zu reduzieren, riskieren
sie mit ihren MaBnahmen eine Rezession. Setzen sie des Wachstums Willens hingegen keine weiteren
Zinsschritte, dann muissten wir uns wohl auf eine langere Periode erhohter Inflation einstellen. Wie oft wird
die Wahrheit irgendwo in der Mitte zu finden sein.

Der Markt rechnet in den nachsten finf Jahren aktuell mit einer durchschnittlichen Inflation von 2,6% p.a.,
gemessen an Inflation-Swaps. Das erscheint uns immer noch optimistisch. Doch langsam wird die neue
Realitat eingepreist: Letztes Quartal wurde noch 2,5% erwartet. Der leichte Anstieg hat uns etwas
RUckenwind in den Portfolios beschert, weil wir weiterhin auf Inflationsanleihen setzten und weiter darauf
setzen.

Kapitalmarktzinsen gaben Uber die Sommermonate etwas nach, um in den Herbst hinein zu neuen
Hochststanden aufzusteigen. Die Bewedgungen waren bemerkenswert, in ihrem Umfang aber — verglichen
zum Vorjahr — recht Uberschaubar. In vielen Anleihensegmenten finden sich heute Renditechancen, von
denen wir in der abgelaufenen Dekade nicht einmal zu traumen dewadt hatten. Der Blick in die Zukunft
wird damit erfreulicher!

Anlagestrategie

Der Schoellerbank Ethik Vorsorge ist als Pensionsinvestmentfonds auch zum Aufbau einer privaten
Altersvorsorge geeignet und verfolgt desweden eine langfristige Anlagepolitik. Es wird sowohl in Aktien als
auch in Anleihen investiert. Alle ausgewahlten Wertpapiere mussen die Kriterien eines ESG-Investments
(Environment, Social, Governance) erfillen, das heif3t, ihre Aussteller missen nachhaltige Kriterien wie
soziale, humane und okologische Verantwortlichkeit beachten. Die Selektion der Unternehmen nach ESG-
Gesichtspunkten erfolgt mit Unterstitzung der renommierten Agentur ISS ESG. Der Spezialist im Bereich
der Nachhaltigkeit stellt der Schoellerbank eine umfassende Datenbank zur Verfiigung, mit der abgeprift
werden kann, ob Unternehmen in den Branchen Atomenergie, Glicksspiel, Waffen, Verhitung,
Genmanipulation, Alkohol und Tabak tatig sind — diese Unternehmen werden kategorisch ausgeschlossen.
Danach werden jene Titel, welche diese erste Selektion Uberstanden haben, einer Positivprifung
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hinsichtlich ihrer Sozial- und Umweltstandards unterzoden, wobei ausschlieBlich Unternehmen mit dguten
Ergebnissen in diesen Kategorien ausgewahlt werden.

Der Schoellerbank Ethik Vorsorge veranlagt mindestens 30% und bis zu 70% des Fondsvermddens in
internationale Aktien, welche nach den Kriterien des Schoellerbank AktienRating ausgewahlt werden. Jedes
Unternehmen wird dabei anhand von sechs Qualitatskriterien (Langfristig verteidigbare Wettbewerbs-
vorteile, geringe Abhangigkeit von Wirtschaftszyklen, solide Bilanz, bewdhrtes Management, langfristige
Wachstumsaussichten, nachhaltige Ertragskraft pro Aktie) einer eingehenden Uberpriifung unterzogen. Ein
Unternehmen muss mindestens vier Kriterien erfillen, um im Schoellerbank Ethik Vorsorge
Bertcksichtigung zu finden. Das Screening von ISS ESG muss ebenfalls positiv ausfallen. Daneben kénnen
in einem deringen Umfang auch Wertpapiere erworben werden, die die Wertentwicklung eines Aktien-
korbes abbilden.

Mindestens 30% des Fondsvermdgens werden in auf Euro lautende Teilschuldverschreibungen,
Kassenaobligationen, Wandelschuldverschreibungen, Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und
Bundesschatzscheinen vorwiedend hoher Bonitdt investiert. Eine Verschlechterung der Bonitat wahrend
der Haltedauer widerspricht einem Verweilen der Anleihen im Fonds nicht. Die durchschnittliche
Restlaufzeit der im Fonds befindlichen Anleihen liegt im Bereich von 3 bis 8 Jahren.

Im Berichtszeitraum trat der Schoellerbank Ethik Vorsorge in Sachen Performance mehr oder weniger auf
der Stelle — das Portfolio verzeichnete ein kleines Plus von 1,78%. In den vergangenen zwolf Monaten
erhohte sich das Fondsvolumen leicht von EUR 146,42 Mio. auf EUR 151,40 Mio. Ende Audust betrug die
Aktienquote 50,61% vom Fondsvolumen.

Anfang Oktober 2022 haben wir die Aktiengquote leicht erhdht. Zu diesem Zeitpunkt bestand ein
Ubertriebener Pessimismus der Investor:innen in Bezug auf die Positionierung und Einschatzung des
Aktienmarktes — wir erwarteten antizyklisch steigende Kurse. Dieses von uns favorisierte Szenario ist dann
auch tatsachlich eingetreten. Mit den steigenden Kursen hat sich dann aber auch die Stimmung wieder
deutlich verbessert, weswedgen wir Anfang Marz 2023 die Aktienquote auf neutral zuriickgefahren haben.
Zuletzt waren die Sommermonate (Juli, August und September) am Aktienmarkt nicht besonders reizvoll:
In den vergandenen drei Monaten verlor der S&P 500 etwa 3,3%, wahrend der Eurostoxx50 einen
Kursverlust von 4,8% zu beklagen hatte. Innerhalb der USA entwickeln sich einige Hype-Technologie-Aktien
seit geraumer Zeit deutlich besser als der breite Markt. Besagte IT-Unternehmen zogen mit ihrer hohen
Kapitalisierung selbst breit aufgestellte Indizes nach oben. Wirde man die Performance dieser
,Uberflieger* herausrechnen wéren die Abschlige bei den US-Indizes um einiges hdher gewesen.

Die nachlassenden Inflationssorgen haben zuletzt auch den Goldpreis etwas unter Druck gebracht — dieser
notierte Ende September bei USD 1.849, zum Vergleich im Mai 2023 zahlte man fUr das gelbe Edelmetall
im Hoch noch USD 2.050. Zuletzt haben wir auf der Aktienseite die Anteilsscheine von Bank of America
verkauft, die nicht mehr unseren ESG-Kriterien entsprechen. Im Gegenzug haben wir eine erste Position
beim Onlinebezahldienstleister PayPal gekauft, die dem Finanzsektor angehdren. Bei der Branchen-
ausrichtung im Aktienbereich setzen wir nach wie vor auf das Duo aus Gesundheitswesen und
Informationstechnologie — diese beiden Branchen nehmen zusammen ein Gewicht von etwa 41,9% bei
den Einzeltiteln im Aktienbereich ein.

Das Unternehmen mit dem hdchsten positiven Performancebeitrag im Berichtszeitraum war die Aktie von
Inditex. Das spanische Textilunternehmen profitierte vom Ende der Corona-Pandemie. Seither stromen die
Kunden wieder in die zahlreichen Filialen von Inditex — was sich zuletzt auch in guten Zahlen
widerspiedelte. Auf dem letzten Platz der Performance-Beitragsliste findet sich Ryman Healthcare wieder.
Der Betreiber von Altenheimen kam unter Druck, nachdem sich das Zinsumfeld nedativ fir Ryman Health-
care entwickelte. Wir haben uns im Januar 2023 komplett vom neuseelandischen Seniorenheimbetreiber
detrennt.

In den letzten Monaten haben wir die Laufzeiten bei den Anleihen etwas verlangdert. Die Rendite bei den
Anleihen im Portfolio ist mittlerweile wieder sehr ansehnlich. Damit ist auch der Airbag-Charakter von
Anleihen in einem gemischten Portfolio wieder zurtck. Sollten sich in den nachsten Monaten etwaige
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Turbulenzen am Aktienmarkt ergeben und die Notenbanken mit Zinssenkungen darauf reagieren,
profitieren davon in der Redel die Anleihenkurse. Diese Kursgewinne werden zwar potenzielle Verluste auf
der Aktienseite nicht ganzlich ausgleichen, aber doch in einem gewissen MaBe abfedern kdnnen. Nur in
den seltensten Fallen kam es dazu, dass beide Seiten — also sowohl Aktien als auch Anleihen — gleichzeitig
etwaige Verluste zu beklagen hatten. DiesbezUglich sind Mischfonds aktuell wieder hoch im Kurs bei den
Anleder:innen. Um besagten Airbag-Charakter so qut wie moglich zu gewahrleisten ist es wichtig, die
Schuldner auf der Anleihenseite genau unter die Lupe zu nehmen.

Ausblick

Wir verschlieBen uns neuen Entwicklungen keinesweds, méchten uns aber nur an soliden Unternehmen
beteiligen — und diese gibt es selbstverstandlich auch im Tech-Sektor. Wichtiger denn je ist es hier,
Geschaftsmodelle zu prifen, sowohl bei Aktien- wie Anleiheninvestments. In der Verdangenheit dgab es
mannigfaltige Boomphasen und Uberhitzungen, so wie sie in manchen Sektoren gerade wieder zu
entstehen drohen: Dotcom-Blase, Immaobilienblase, Euro-Konvergenz und darauffoldende Euro-Krise etc.

Wir stellen uns in solchen Phasen natirlich selbst den harten Fragen: Warum sind wir bei den Tech-High-
Flyer-Aktien nicht dabei? Warum setzen wir verstarkt auf "klassischere" Tech-Firmen? Warum wahlen wir
bei Unternehmensanleihen die Schuldner:innen sehr konservativ aus?

Die allgemeingiltige Antwort lautet: Wir missen uns in den Spiegel blicken kdnnen, denn wir haben eine
hochst verantwortungsvolle Aufdabe: Wir veranlagen das Vermdaden unserer Kund:innen. Wir setzen auf
die Beteiligung an fundamental soliden und aussichtsreichen Unternehmen und leihen Unternehmen und
Staaten Vermdgen, bei denen das Risiko-Rendite-Verhaltnis passt. AusschlieBlich auf zukinftige Erfolge zu
setzen, die ins Heute abdiskontiert werden, noch dazu mit einem Zinssatz, der weiter steigen kann,
erscheint uns keine adaquate Investmentstrategie. Unser Investmentprozess hat sich in Uber 30 Jahren
mit vielen Boom- und Krisenphasen erfolgreich bewahrt und damit nicht nur fir qute langfristige
Ergebnisse gesorgt, sondern unsere Kund:innen stets vor vermdgensvernichtenden Fehltritten bewahrt.

74 Schoellerbank

Wealth Management 7



Ubersicht Uber die letzten drei
Rechnungsjahre (in EUR)

Rechnungsjahresende 31.08.2021 31.08.2022 31.08.2023
Fondsvermdgen 134.093.753,19 146.417.193,46 151.400.965,13
AT0000820477

Rechenwert je Anteil 15,36 14,28 14,40
Anzahl der ausgegebenen Anteile 8.495.187,211 9.963.733,345 10.293.536,754
zur Thesaurierung verwendeter Ertrag 0,0039 0,5472 0,0067
Auszahlung gem. § 58 Abs. 2 InvFG 0,0079 0,1333 0,0120
Wertentwicklung in % +16,42 -6,98 +1,78
AT0000809447

Rechenwert je Anteil 15,35 14,28 14,39
Anzahl der ausgegebenen Anteile 236.437,623 286.722,986 221.604,895
zur Thesaurierung verwendeter Ertrag 0,0023 0,5482 0,0000
Auszahlung gem. § 58 Abs. 2 InvFG 0,0079 0,1332 0,0118
Wertentwicklung in % +16,43 -6,92 +1,70

Die Wertentwicklung wird berechnet fir das jeweils abgelaufene Rechnungsjahr. Finanzmathematische Berechnung (Methode
der Oesterreichischen Kontrollbank). Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine Rickschlisse auf die zukinftige
Entwicklung eines Fonds zu. Ausgabe- und Ricknahmespesen sind in der Performanceberechnung nicht beriicksichtigt. Auf Grund
von Rundungen kann die Wertentwicklung der einzelnen Anteilscheinklassen geringfiigig voneinander abweichen.

Thesaurierungsanteil:

Bei der thesaurierenden Tranche werden die Ertragnisse — mit Ausnahme der Auszahlung gem. § 58
Abs. 2 InvFG (= KESt-Auszahlung) — im Fonds belassen. Die Auszahlung gem. § 58 Abs. 2 InvFG wird ab
dem 15.11.2023 von der jeweiligen depotfUhrenden Bank ausbezahlt bzw. bei Kapitalertragsteuerpflicht
einbehalten und abgefihrt.
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Wertentwicklung des Rechnundsjanres
(Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
Pro Anteil in Fondswahrung (EUR) ohne Berucksichtigung eines Ausdabeaufschlages

Thesaurierungsanteil Thesaurierungsanteil
AT0000820477 mit RVO AT0000809447
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 14,28 14,28

Auszahlung am 15.11.2022 von EUR 0,1333 (entspricht 0,0093 Anteilen) V)

Auszahlung am 15.11.2022 von EUR 0,1332 (entspricht 0,0093 Anteilen mit RVQ) V)

Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 14,40 14,39
Gesamtwert inkl. durch Ausschittung (Auszahlung) erworbene Anteile 14,53 14,52
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % +1,78 +1,70
Nettoertrag pro Anteil +0,25 +0,24

1) Rechenwert am 15.11.2022 (Auszahlungstag) fUr einen Thesaurierungsanteil EUR 14,38 und fUr einen Thesaurierungsanteil
mit RVO EUR 14,38.

Die OeKB-Methode unterstellt einen fiktiven Erwerb von neuen Fondsanteilen am Auszahlungstag im
Gegenwert der Auszahlung pro Anteil.

Bei der Performance-Ermittlung nach der OeKB-Berechnungsmethode kann es aufgrund der Rundung der
Anteilswerte und Auszahlungen auf zwei Nachkommastellen zu Rundungsdifferenzen kommen.

Performance-Ergebnisse der Verdangenheit lassen keine Rickschlisse auf die zukinftigen Entwicklungen
eines Fonds zu. Allfallige Ausgabe- und Ricknahmespesen wurden in der Performance-Berechnung nicht
berlcksichtigt.
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Ertragsrechnung und Entwicklung
des Fondsvermaogens (in EUR)

Fondsergebnis

a. Realisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Fondsergebnis

Ertrade (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage (exkl. Ertragsausgleich) 2.014.992,52

Dividendenertrage 1.680.998,96

Sonstige Ertrage 0,00

Summe Ertréage (ohne Kursergebnis) 3.695.991,48
Sollzinsen 0,00
Aufwendungen

Vergitung an die KAG -921.233,49

Kosten fUr den Wirtschaftsprifer u. steuerliche Vertretung -14.365,00

Publizitatskosten -2.788,38
Wertpapierdepotgebihren -297.739,04

Depotbankgeblhren -259.835,09

Kosten fUr externe Berater 0,00

Summe Aufwendunden -1.495.961,00
Verwaltungskostenriickvergitungen aus Subfonds " 0,00
Ordentliches Fondserdebnis (exkl. Ertragsausgleich) 2.200.030,48
Realisiertes Kursergebnis 2%

Realisierte Gewinne 4.298.540,96

Realisierte Verluste -6.347.720,88

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -2.049.179,92
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausdleich) 150.850,56
b. Nicht realisiertes Kurserdebnis 23

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses *

2.320.252,61
Erdebnis des Rechnundsjahres 2.471.103,17
c. Ertragsausgleich

Ertragsausgleich fUr Ertrdge des Rechnungsjahres 42.548,09

Fondserdebnis gesamt 2.513.651,26

1) Von Dritten geleistete Rickvergitungen (im Sinn von Provisionen) werden ohne Abzug von Aufwandsentschadigungen an
den Kapitalanlagefonds weitergeleitet.

2) Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht
realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

3) Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziglich Veranderung des
nicht realisierten Kursergebnisses): EUR 271.072,69.

4)  Davon Veranderung unrealisierte Gewinne EUR 1.154.325,98 und unrealisierte Verluste EUR 1.165.926,63.

5) Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Hohe von EUR 554.569,03.

74 Schoellerbank

Wealth Management Invest Schoellerbank Ethik Vorsorge | Rechenschaftsbericht 2022/2023 | 10



Entwicklung des Fondsvermaogens

Fondsvermdgen am Beginn des Rechnungsjahres

10.250.456,331 Thesaurierungsanteile

Auszahlung (fUr Thesaurierungsanteile) am 15.11.2022

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Fondsergebnis gesamt

Fondsvermddgen am Ende des Rechnundgsjahres

10.515.141,649 Thesaurierungsanteile

146.417.193,46
-1.369.092,20
3.839.212,61
2.513.651,26

151.400.965,13
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\VVermogensaufstellung zum

31.08.2023

Allfallige Abweichungen bei den Kurswerten sowie beim Anteilswert am Fondsvermaden ergeben sich aus

Rundungen.

Wertpapier-
Bezeichnung

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien auf Euro lautend
Emissionsland Beldien

UCBSA. BEO003739530

Emissionsland Deutschland

ALLIANZ SE NA O.N. DEO008404005
DEUTSCHE POST AG NA O.N. DE0005552004
INFINEON TECHAG NAO.N. DE0006231004
SAP SE O.N. DE0007164600
SIEMENS HEALTH.AG NA O.N. DEOOOSHL1006

Emissionsland GroBbritannien

UNILEVER PLC GBOOB10ORZP78

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Deutschland

BUNDESOBL.V.23/28 5.188  DE000BU25018
Emissionsland Luxemburg
JDCM 20/24 MTN X52150006133
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Zinssatz

Verkaufe/
Abgande

Kurs in
Wert-
papier-

wahrung

Kaufe/ Bestand

Zugande

Stick (ger.)/Nom. (in 1.000 ger.)

10.800 0 30.800 82,800
Summe Emissionsland Belgien

1.200 0 11.860 224,350
6.700 0 96.650 43,085
22.000 0 58.000 33,015
1.600 0 23.120 128,820
11.000 5.000 64.000 46,250
Summe Emissionsland Deutschland

0 0 45.000 47,225

Summe Emissionsland GroBbritannien
Summe Aktien auf Euro lautend

2,400 4.900 0 4900 99,616
Summe Emissionsland Deutschland
1,375 0 0 2.800 98,520

Summe Emissionsland Luxemburg
Summe Anleihen auf Euro lautend
Summe Amtlich dehandelte Wertpapiere

Kurswert
in EUR

%-Anteil

am

Fonds-

vermagen

2.550.240,00
2.550.240,00

2.660.791,00
4.164.165,25
1.914.870,00
2.978.318,40
2.960.000,00
14.678.144,65

2.125.125,00
2.125.125,00
19.353.509,65

4.881.184,00
4.881.184,00

2.758.560,00
2.758.560,00
7.639.744,00
26.993.253,65

1,68
1,68

1,76
2,75
1,26
197
1,96
9,69

1,40
1,40
12,78

3,22
3,22

182
1,82
5,05

17,83
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Kaufe/
Zugande

Verkaufe/
Abgande

Kurs in
Wert-
papier-

wahrung

Wertpapier- Zinssatz Bestand

Bezeichnung

Stick (ger.)/Nom. (in 1.000 ger.)

In ordanisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Aktien auf Britische Pfund lautend

Emissionsland GroBbritannien

LONDON STOCK EXCHANGE ~ GBOOBOSWJX34
SMITH + NEP. GB0009223206

4,000 0 28.000 81,780
23.000 20.000 143.000 10,700
Summe Emissionsland GroBbritannien
Summe Aktien auf Britische Pfund lautend umgerechnet zum Kurs von 0,85718

Aktien auf Euro lautend

Emissionsland Finnland

KONE 0YJ BO.N. FI0009013403 10.000 0 34.000 42,000
Summe Emissionsland Finnland
Emissionsland Frankreich
BNP PARIBAS INH. FRO000131104 0 0 20.000 59,710
CAPGEMINI SE INH. FR0O000125338 2.000 0 8.400 172,350
SCHNEIDER ELEC. INH. FR0O000121972 2.000 1.250 8.150 158,580
Summe Emissionsland Frankreich
Emissionsland Irland
KERRY GRP PLC A IE0004906560 14.500 0 14.500 86,140
Summe Emissionsland Irland
Emissionsland Spanien
AMADEUS IT GRP SA ES0109067019 10.000 0 10.000 63,300
INDITEX INH. ES0148396007 10.000 0 80.000 35,360

Summe Emissionsland Spanien
Summe Aktien auf Euro lautend

Aktien auf Hongkong-Dollar lautend

Emissionsland Hong Kong

AIA GROUP LTD
LENOVO GROUP

HK0000069689 0
HK0992009065 250.000

0 244600 71,200
0 2.500.000 8,870
Summe Emissionsland Hong Kong
Summe Aktien auf Hongkong-Dollar lautend umderechnet zum Kurs von 8,52500
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Kurswert
in EUR

%-Anteil

am

Fonds-

vermadgen

2.671.364,24
1.785.039,31
4.456.403,55
4.456.403,55

1.428.000,00
1.428.000,00

1.194.200,00
1.447.740,00
1.292.427,00
3.934.367,00

1.249.030,00
1.249.030,00

633.000,00
2.828.800,00
3.461.800,00
10.073.197,00

2.042.876,25
2.601.173,02
4.644.049,27
4.644.049,27

176
1,18
2,94
2,94

0,94
0,94

0,79
0,96
0,85
2,60

0,82
0,82

0,42
187
2,29
6,65

135
172
3,07
3,07
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Kaufe/
Zugande

Verkaufe/
Abgande

Kurs in
Wert-
papier-

wahrung

Wertpapier- Zinssatz Bestand

Bezeichnung

Stiick (ger.)/Nom. (in 1.000 ger.)

Aktien auf Japanische Yen lautend

Emissionsland Japan

FANUC LTD JP3802400006 28.200 3.200  25.000 4.153,000
KURITA WATER IND. JP3270000007 10.100 0 65.100 5.683,000
NIPPON TEL. TEL. JP3735400008 2.495.000 99.500 2.487.500 168,300
SHIMANO INC. JP3358000002 5.500 0 11700 21.400,000

Aktien auf US-Dollar lautend

Emissionsland Indien

Summe Emissionsland Japan
Summe Aktien auf Japanische Yen lautend umgerechnet zum Kurs von 158,49000

INFOSYS LTD. ADR/1 IR5 US4567881085 45.000 0 110.000 17,370
Summe Emissionsland Indien
Emissionsland USA
AMER. EXPRESS US0258161092 0 0 16.700 157,990
BEST BUY CO. Us0865161014 0 0 17.300 76,450
BK N.Y. MELLON Us0640581007 5.000 0 31.550 44,870
BRISTOL-MYERS SQUIBB US1101221083 5.100 0 41.850 61,650
CIGNA GROUP, THE US1255231003 2.000 0 9.750 276,260
CISCO SYSTEMS US17275R1023 11.000 0 46.600 57,350
DEERE CO. US2441991054 0 1.250 4.350 410,940
DISNEY (WALT) CO. US2546871060 6.500 0 20.500 83,680
GILEAD SCIENCES US3755581036 0 4.000 42.050 76,480
INTEL CORP. US4581401001 7.300 0 38.460 35,140
LOWE'S COS INC. US5486611073 0 0 5.500 230,480
NEWMONT CORP. US6516391066 5.000 0 23.000 39,420
PACCAR INC. US6937181088 35.250 23.500 35.250 82,290
PAYPAL HDGS INC. US70450Y1038 17.000 0 17.000 62,510
PROCTER GAMBLE US7427181091 0 0 15.200 154,340
QUALCOMM INC. US7475251036 7.550 0 15.550 114,530

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Deutschland

Summe Emissionsland USA
Summe Aktien auf US-Dollar lautend umderechnet zum Kurs von 1,08680

BUNDANL.V. 14/30 INFL.LKD DE0001030559 0 0 4.750 102,388
Inflationsanpassung
BUNDANL.V. 15/26 INFL.LKD DE0001030567 2.200 0 10150 98,611
Inflationsanpassung
BUNDANL.V. 21/33 INFL.LKD DE0001030583 850 0 850 99,836

Inflationsanpassung
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Summe Emissionsland Deutschland

Kurswert
in EUR

%-Anteil

am

Fonds-

vermadgen

655.088,65
2.334.300,59
2.641.467,92
1.579.784,21

7.210.641,37
7.210.641,37

1.758.097,17
1.758.097,17

2.427.707,95
1.216.95344
1.302.584,19
2.373.990,15
2.478.409,09
2.459.063,31
1.644.818,73
1.578.432,09
2.959.131,39
1.243.544,72
1.166.396,76
834.24733
2.669.049,04
977.797,20
2.158.601,40
1.638.702,15
29.129.428,94
30.887.526,11

4.863.430,00
110.540,53
10.009.016,50
873.759,06
848.606,00
100.159,31
16.805.511,40

0,43
1,54
1,74
1,04
4,76
4,76

116
1,16

1,60
0,80
0,86
1,57
1,64
1,62
1,09
1,04
1,95
0,82
0,77
0,55
1,76
0,65
143
1,08
19,24
20,40

321
0,07
6,61
0,58
0,56
0,07
11,10
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Wertpapier-
Bezeichnung

Emissionsland GroBbritannien

BRIT.TELECOM 23/31 MTN  X52582814039
Emissionsland Italien

B.T.P. 20/26 FLR IT0005415416
Inflationsanpassung

ITALIEN 20/26 1T0005419848
SNAM 22/26 MTN X52562879192

Emissionsland Niederlande

BMW FIN. 20/27 MTN X52102357014
Emissionsland Norwedgen

SPAREBK 1 SR 23/27 MTN  XS2579319513
Emissionsland Schweden

VOLVO TREAS. 21/26 MTN  X52342706996
Emissionsland USA

IBM 23/31 X52583742239

Wertpapiere
Bankguthaben
Dividendenanspriche
Zinsenanspriche
Sonstige Abgrenzungen
Fondsvermadgen

Umlaufende Thesaurierungsanteile
Anteilswert Thesaurierungsanteile

Umlaufende Thesaurierungsanteile
Anteilswert Thesaurierungsanteile
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Zinssatz

Kaufe/

Zugande

Stick (ger.)/Nom. (in 1.000 ger.)

3,750

0,650

0,500
3,375

0,375

3,750

0,000

3,625

5.500

3.200

4.300
5.000

5.000

5.000

6.000

Verkaufe/
Abgande

Kurs in

Wert-
papier-
wdhrung

Bestand

0 5.500 97,183
Summe Emissionsland GroBbritannien

0 3.200 97,796
0 4.300 93,059
0 5.000 98,760

Summe Emissionsland Italien

0 6.250 90,652
Summe Emissionsland Niederlande

0 5.000 98,486
Summe Emissionsland Norwegen

0 5.000 90,425
Summe Emissionsland Schweden

0 6.000 98,874
Summe Emissionsland USA
Summe Anleihen auf Euro lautend

Summe In ordanisierte Mdrkte einbezogene Wertpapiere

Gliederung des Fondsvermégens

AT0000820477
AT0000820477

AT0000809447
AT0000809447

Stuck 10.293.536,754
EUR 14,40
Stuck 221.604,895
EUR 14,39

Kurswert
in EUR

%-Anteil

am

Fonds-

vermégen

5.345.065,00
5.345.065,00

3.129.472,00
474.769,81
4.001.537,00
4.938.000,00
12.543.778,81

5.665.750,00
5.665.750,00

4.924.300,00
4.924.300,00

4.521.250,00
4.521.250,00

5.932.440,00
5.932.440,00
55.738.095,21
113.009.912,51

140.003.166,16
8.196.148,36
57.221,16
3.196.644,44
-52.214,99

3,53
3,53

2,07
0,31
2,64
3,26
8,29

3,74
3,74

3,25
3,25

2,99
2,99

392
3,92
36,81
74,64

92,47
541
0,04
211

- 0,03

151.400.965,13 100,00
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Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, soweit sie
nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind

Wertpapier- Zinssatz Kaufe/Zugange Verkaufe/Abgange

Bezeichnung Stick (ger.)/ Stick (ger.)/
Nominale (in 1.000 ger.) Nominale (in 1.000 ger.)

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien auf Schwedische Kronen lautend
Emissionsland Schweden

ASSA-ABLOY AB B SE0007100581 0 38.000

Aktien auf Schweizer Franken lautend
Emissionsland Schweiz

ABB LTD. NA CHO012221716 8.000 39.900
ACCELLERON INDS NAM. CH1169360919 1.595 1.595

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Deutschland

BUNDANL.V. 12/23 INFL.LKD DE0001030542 0,100 0 4950
Emissionsland Niederlande

DT. BAHN FIN. 12/23 MTN X50856032213 2,000 0 2.600
Emissionsland Osterreich

OESTERR. 13/23 ATOO00A105W3 1,750 0 4.810
In ordanisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Aktien auf Euro lautend

Emissionsland Republik Korea

SAMSUNG EL./25 GDRS NV PF US7960502018 0 2.000
Emissionsland Niederlande

KONINKL. PHILIPS NLO000009538 0 30.000
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Wertpapier-

Bezeichnung

Zinssatz

Kaufe/Zugange
Stuck (ger.)/

Verkdufe/Abgange
Stiick (ger.)/

Aktien auf Neuseeland Dollar lautend

Emissionsland Neuseeland

RYMAN HEALTHCARE GRP LTD

Aktien auf US-Dollar lautend

Emissionsland USA

ALPHABET INC.CL C
APPLE INC.

BANK AMERICA
WALGREENS BOOTS AL.

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Deutschland

M.B.INT.FIN. 20/26 MTN

Emissionsland GroBbritannien

BRIT. TELECOM. 16/26 MTN

Emissionsland Niederlande

KONINKLI.DSM 20/28 MTN

Emissionsland USA

IBM 19/27
VERIZON COMM 16/25

NZRYMEO001S4

US02079K1079
US0378331005
US0605051046
US9314271084

DEOOOA289XJ2

XS51377679961

X52193978363

X51945110606
XS51405766897
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2,000

1,750

0,250

1,250
0,875

Nominale (in 1.000 ger.)

17.000

5.500

Nominale (in 1.000 ger.)

281.000

21.000
24.950
39.700
70.000

5130

4.850

5.000

5.500
5.500

17



Der Investmentfonds verfolgt eine aktive Veranlagungsstrategie. Die Auswahl der Wertpapierinstrumente
erfolgt diskretionar und ohne Beschrankung auf ein bestimmtes Indexuniversum. Es erfolgt keine Nach-
bildung eines Referenzwertes (Index).

Bewertungsgrundsatze

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildunden auf illiquiden Markten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsachlichen VerdauBerungspreisen abweichen kénnen (Bewertunds-
risiko).

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufdrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm dehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehorenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben,
Forderungen und sonstigen Rechte abzuglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen deredelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fir einen Vermagenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise
gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurickgegriffen.
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Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrage und Wertschwankungen des zu Grunde
liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen
getauscht werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht
eingesetzt.

Zusatzangaben fur Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Wertpapierleihegeschafte, Pensionsgeschafte und Total Return Swaps (Gesamtrendite-Swaps) im Sinne
der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities Financing Transactions and of
Reuse) wurden, insoweit sie laut Fondsbestimmunden zuldssig sind, im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos
Als Berechnungsmethode des Gesamtrisikos fUr den Investmentfonds wird der Commitment Ansatz
verwendet.
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Angaben zur Verqutundgspolitik

Die Angaben beziehen sich auf das Geschaftsjahr 2022 (31.12.2022) der Verwaltungsgesellschaft (alle Betrdage in EUR).

Anzahl der Mitarbeiter:innen gesamt (inkl. Geschaftsfihrung) 30 (FTE 25,07)
Anzahl der Risikotrager (inkl. Geschaftsfihrung) 17
fixe Verg(tungen 2.396.992,74
variable Vergitungen 278.550,00
Summe Vergitungen fir Mitarbeiter:innen 2.675.542,74
davon VergUtungen fir GeschaftsfGhrung 680.246,76
davon VergUtung fUr FGhrungskrafte (Risikotrager) 0,00
davon Vergitung fUr sonstige Risikotrager 847.074,60
davon Vergitung fUr Mitarbeiter:innen in Kontrollfunktionen 276.206,76

davon Vergitunden fUr Mitarbeiter:innen, die sich aufdgrund ihrer Gesamtvergitung in derselben
Einkommensstufe befinden wie die GeschaftsfGhrung und Risikotrager, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten
OGAW/AIF haben

Summe Vergitung fir Risikotrager 1.803.528,12

Den verbindlichen Rahmen fur die Umsetzung der in den 8§ 17a ff InvFG 2011 bzw. § 11 AIFMG
enthaltenen Vorgaben fUr die VergUtungspolitik und —praxis bilden die seitens der Schoellerbank Invest AG
erlassenen Vergutungsrichtlinien (,Grundsatze der Vergutungspolitik®). Auf Basis dieser Grundsatze
werden die fixen und variablen Vergitungsbestandteile festdelegt.

0,00

Die Schoellerbank Invest AG strebt ein langfristig erfoldreiches Fondsdgeschaft und einen nachhaltigen
Erfolg der Gesellschaft an. Bei der Verwaltung der Fonds wird ausschlieBlich im Interesse der Anleger:innen
und der Integritdt des Marktes dehandelt, die Rechte der Anlegeriinnen werden unabhdngig
wahrgenommen. Es wird ein dauerhafter, langfristiger Anlageerfolg andestrebt, bei dem Risikostreuung
und Liquiditat zudem wesentliche Faktoren darstellen. Samtliche Vergitungs- und Bonusregelungen
stehen im Einklang mit den dgesetzlichen Bestimmunden, den Vordaben des UniCredit-Konzerns, den
Stellenbeschreibungen und den langfristigen Interessen der Schoellerbank Invest AG.
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Alle Mitarbeiter:innen der Schoellerbank Invest AG werden jahrlich im Rahmen eines jahrlichen
Bonusprozesses beurteilt. Die geforderte Unabhangigkeit von den von ihnen kontrollierten Geschafts-
bereichen sowie die Vermeidung von Interessen- und Kompetenzkonflikten hinsichtlich der Vergitungs-
politik werden durch die Definition individueller Ziele eingehalten. Auch der gesetzlich geforderten
Gewaltentrennung zwischen den einzelnen Geschaftsbereichen wird somit entsprechend Rechnung
detragen. Bei der Gesamtvergitung stehen fixe und variable Bestandteile in einem angemessenen
Verhaltnis, wobei der fixe Vergitungsanteil so hoch ist, dass eine flexible Politik in Bezug auf die variablen
VergUtungskomponenten uneingeschrankt maoglich ist und auch zur Ganze auf die Gewahrung einer
variablen Vergitung verzichtet werden kann. Die Verteilung der tatsachlichen Auszahlung auf einen
mehrjahrigen Zeitraum wird in der Schoellerbank Invest AG nur bei Uberschreitung der Erheblichkeits-
schwelle (50% des fixen Jahresgehalts oder 50.000 € (Brutto)) angewendet. Bei variablen Vergitungen
unterhalb der Erheblichkeitsschwelle wird eine Verteilung auf einen mehrjahrigen Zeitraum aufdgrund des
Proportionalitatsprinzips nicht angewendet.

Variable Zahlungen werden nur bei guten Geschaftsergebnissen des Unternehmens vorgenommen,
unterliegen dem jahrlichen Bonus-Prozess und erfolgen nach definierten Redeln. Die Eigenmittel-
ausstattung der Schoellerbank Invest AG wird durch die gesamte variable Vergitung nicht eingeschrankt.
Es wird auch kinftig sicherdestellt, dass die Fahigkeit zur Verbesserung der Eigenmittelausstattung der
Schoellerbank Invest AG durch Erwerb oder Auszahlung variabler Vergitungden nicht eingeschrankt wird.

Es werden keine Anlageerfolgspramien und keine sonstigen direkt von den Kapitalanlagefonds gezahlten
Betrade deleistet.

Der Aufsichtsrat der Schoellerbank Invest AG hat die Grundsdtze der VergUtungspolitik 2022 in der
104. Sitzung des Aufsichtsrates vom 10.06.2022 geprift und angenommen. Seitens der internen Revision
wurde im Jahr 2022 ebenfalls eine Uberprifung der Vergitungspolitik vorgenommen, es gab keine critical
findings.

Im Jahr 2022 wurden keine wesentlichen Veranderungen an der Vergitungspolitik vorgenommen.

Zusatzliche Informationen Uber die Vergitungspolitik der Schoellerbank Invest AG finden Sie auf unserer
Homepage.

Schoellerbank Invest AG

Mag. Thomas Meitz Mag. Michael Schitzinger Christian Fegg

Salzburg, am 30. November 2023
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Bestatigungsvermerk

Prifungsurteil

Wir haben den beigefigten Rechenschaftsbericht der Schoellerbank Invest AG, Salzburg, Gber den von ihr
verwalteten Schoellerbank Ethik Vorsorde, Pensionsinvestmentfonds gemaB § 168 ff InvFG 2011 iVm
AIFMG bestehend aus der Vermaogensaufstellung zum 31.08.2023, der Ertragsrechnung fir das an diesem
Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011
(InvFG 2011) vorgesehenen Andaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den desetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein maoglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31.08.2023 sowie der
Ertragslage des Fonds fiir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den
osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmunden des InvFG 2011.

Grundlagde fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung gemaB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefUhrt. Diese Grundsatze
erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die
Prifung des Rechenschaftsberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderunden erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des
Bestatigqungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die desetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdadens-
aufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben
und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und
wir geben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche
Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des
Abschlussprifers erlangten sonstigen Informationen durchdefUhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber
diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten der desetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den
Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafir,
dass dieser in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den
Bestimmungen des InvFG 2011 ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fUr die internen Kontrollen, die sie
als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Rechenschaftsberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufdgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslequngsprozesses der Gesellschaft
betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darUber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufdgrund von dolosen Handlungen oder Irrtdmern ist und
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein
hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit den
osterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern,
durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsitzen
ordnungsmadBiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wdhrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

DarUber hinaus gilt:

B Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufdrund von dolosen
Handlungen oder IrrtUmern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlundgen als Reaktion auf
diese Risiken, fihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufdedeckt werden, ist hoher als ein aus
IrrtUmern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschunden,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefhrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

B Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fUr die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft
abzugeben.

B Wir beurteilen die Angemessenheit der von den desetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslequngsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den desetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhdndende Angaben.

B Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst detreues Bild erreicht wird.
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Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den deplanten Umfang und die deplante
zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaider bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung
erkennen, aus.

Wien, am 30. November 2023
Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH

Mag. Nora Engel-Kazemi
Wirtschaftspruferin
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Informationsangaben fur Anleder
demal 8 21 AIFMG

Anteil illiquider Instrumente
Im Wertpapiervermogen des Schoellerbank Ethik Vorsorge befanden sich im Rechnungsjahr des Fonds
keine illiquiden Instrumente.

Zur Steuerung der Liquiditat des Fonds gab es in der Berichtsperiode keine neuen Regelungen. Die aktuelle
Beschreibung ist im Dokument "Informationen fir Anleger gemadB § 21 AIFMG" Pkt. 14 ersichtlich.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die von der Verwaltungsdesellschaft zur Steuerung dieser Risiken
eingesetzten Risikomanagement-Systeme befinden sich im § 21 AIFMG - Dokument (Informationen fir
Anleger) Pkt. 14.

Die Berechnung des Gesamtrisikos erfolgt nach dem Commitment Ansatz.

Hochster Wert im abdelaufenen Rechnungsjahr: 100,00%

Andaben zur Hebelfinanzierung des Fonds
Ausweis Leveragewerte (hochster Wert) dem. Bruttomethode (AIFMD) in der Berichtsperiode:
97,14% (Der maximale zulassige Wert betragt 210%.)

Ausweis Leveragewerte (hochster Wert) gem. Commitmentmethode (AIFMD) in der Berichtsperiode:
100,00% (Der maximale zulassige Wert betragt 110%.)

In der Berichtsperiode des Rechnungsjahres gab es keine Anderungen zum maximalen Umfang, den die
Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds eine Hebelfinanzierung einsetzen kann.

In der Berichtsperiode des Rechnungsjahres wurde keine Hebelfinanzierung fir den Fonds eindesetzt
(sowie etwaige Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstige Garantien, die im Rahmen
der Hebelfinanzierung gewahrt werden).

Informationen zu Uberschreitungen von Risikolimits (Art. 108 Abs. 4 EU-VO 231/2013)
In der Berichtsperiode des Rechnungsjahres gab es keine Uberschreitungen der Risikolimits des Fonds.
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Fondsbestimmungen

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Schoellerbank Ethik Vorsorge wurden von der Finanz-
marktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) in der Form eines Pensions-
investmentfonds gemap §§ 168 ff Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG) in Verbindung mit Alternative
Investmentfonds Manager Gesetz (AIFMG). Der Investmentfonds wird von der Schoellerbank Invest AG
(nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Salzburg verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die
auf Inhaber lauten. Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Sticke kdnnen
daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fUr den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Schoellerbank Aktiengesellschaft,
Wien.

Zahlstellen fUr Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) und ihre Standorte oder sonstige in den
LInformationen fir Anleger gemaR & 21 AIFMG" genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsatze

Fir den Investmentfonds diurfen nachstehende Vermogenswerte nach MaBgabe des InvFG ausgewahlt
werden.

FUr den Investmentfonds werden internationale Aktien zu mindestens 30 v.H. und bis zu 70 v.H. des
Fondsvermdgens und auf Euro lautende Teilschuldverschreibungen, Kassenabligationen, Wandelschuld-
verschreibungen, Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen und Bundesschatzscheine zu
mindestens 30 v.H. des Fondsvermddens erworben. Diese Wertpapiere werden nach den Kriterien des
Schoellerbank Aktien- bzw. AnleihenRating ausgewdhlt. Wertpapiere, die die Wertentwicklung eines
Aktienkorbes (Index) abbilden, durfen bis zu 15 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden. Es dirfen auch
Geldmarktinstrumente und Anteile an Investmentfonds erworben werden, die gemeinsam mit anderen
Veranlagungen im Wege der Durchrechnung in mindestens 30 v.H. und bis zu 70 v.H. internationale Aktien
und zu mindestens 30 v.H. in auf Euro lautende Teilschuldverschreibungen, Kassenobligationen,
Wandelschuldverschreibungen, Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen und Bundesschatzscheine
investieren und nach den Kriterien des Schoellerbank FondsRating ausdewahlt werden. FUr den
Investmentfonds delten sinngemdB die Veranlagungs- und Emittentengrenzen fir OGAW mit den in
88 171ff InvFG vorgesehenen Ausnahmen. Alle ausgewahlten Veranlagungs-instrumente muissen die
Kriterien eines ethischen Investments erfillen, das heiBt, ihre Aussteller missen ethische Kriterien wie
soziale, humane und 6kologische Verantwortlichkeit beachten.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der obig angefUhrten Beschreibung
fUr das Fondsvermdden erworben.

1. Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen bis zu
100 v.H. des Fondsvermadens erworben werden.

2. Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 v.H. erworben werden.
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3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht
voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des Fondsvermadgens zulassig.
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die
Notiz oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierborse gemaR InvFG entsprechen.
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht
erfllen, dirfen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermddens erworben werden.

4, Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA), durfen jeweils bis zu 20 v.H. des Fondsvermdgens und
insgesamt bis zu 100 v.H. des Fondsvermagens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits
zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermddens in Anteile anderer Investmentfonds investieren. Anteile an
OGA dirfen insgesamt bis zu 30 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

5. Anteile an Ordanismen fir gemeinsame Anlagen gemaf3 § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG
Nicht anwendbar.

6. Anteile an Immobilienfonds gema § 166 Abs. 1 Z 4 InvFG
Nicht anwendbar.

7. Derivative Instrumente
Derivative Instrumente dUrfen ausschlieBlich zur Absicherung eingesetzt werden.

8. Risiko-Messmethode des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

B Commitment Ansatz: Der Commitment Wert wird gemdaB dem 3. Hauptstick der 4. Derivate-
Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

9. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten dirfen bis zu 40 v.H.
des Fondsvermdgdens dehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten. Im Rahmen von
Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begrindeten Annahme drohender Verluste kann der
Investmentfonds hoheren Anteil an Sichteinlagen und kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
hdchstens 12 Monaten aufweisen.

10. Voribergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsdesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voribergehend Kredite bis zur Hohe
von 10 v.H. des Fondsvermdgens aufnehmen.

11. Hebelfinanzierung gemap AIFMG
Hebelfinanzierung darf verwendet werden. Nahere Andaben finden sich in den ,Informationen fur Anleger
gemaR § 21 AIFMG* (Punkt 14).

12. Pensionsdeschafte
Nicht anwendbar.

13. Wertpapierleihe
Nicht anwendbar.
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Artikel 4 Rechnungslegungs- und Bewertungsstandards, Modalitaten der Ausgabe und

Ricknahme

Transaktionen, die der Investmentfonds eingeht (z.B. Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren), Ertrage sowie

der Ersatz von Aufwendungen werden moglichst zeitnahe, geordnet und vollstandig verbucht.

Insbesondere Verwaltungsgeblhren und Zinsertrade (u.a. aus Kuponanleihen, Zerobonds und

Geldeinlagen) werden Uber die Rechnungsperiode zeitlich abdegrenzt verbucht. Der Gesamtwert des

Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm dehdrigen Wertpapiere,

Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum

Investmentfonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte

abzuglich Verbindlichkeiten zu ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Vermogenswerte werden wie folgt ermittelt:

B Der Wert von Vermogdenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen deredelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses
ermittelt.

B Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen deredelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fir einen Vermaogenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiedelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise
gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurickgegriffen.

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in Euro.

Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswertes fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und

Ricknahmepreises zusammen.

Berechnungsmethode: Zur Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) werden grundsatzlich die jeweils

letzten verfigbaren Kurse herangezogen.

1. Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises erfolgt, wenn eine Ausgabe der Anteile stattfindet, mindestens aber
zweimal im Monat.

Der Ausdabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis
zu 3 v.H. zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufderundet auf den nachsten Cent.
Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Ricknahme und Ricknahmeabschlag

Die Berechnung des Rucknahmepreises erfolgt, wenn eine Ricknahme der Anteile stattfindet, mindestens
aber zweimal im Monat. Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf den
nachsten Cent. Es fallt kein Ricknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen
Ricknahmepreis geden Rickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. September bis zum 31. August.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung
FUr den Investmentfonds konnen Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung ausgegeben werden.
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, auch Vollthesaurierungsanteile auszugeben.

1. Ertragnisverwendung bei Ausschittungsanteilscheinen (Ausschitter)
Nicht anwendbar.
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2. Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung
(Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 15.11. des foldenden Rechnungsjahres der
gemdB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu
verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise
von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern dgehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder
Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaPR § 94 des
Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

3. Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer Inlands- und Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuttet. Es wird keine Auszahlung gemaB InvFG vorgenommen. Der fUr das Unterbleiben der KESt
Auszahlung auf den Jahresertrag gemaf InvFG maf3gebliche Zeitpunkt ist jeweils der 15.11. des foldenden
Rechnungsjahres. Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfUhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern
gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommen-
steuerdesetzes vorliegen. Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfullt, ist der
gemap InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfUhrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Artikel 7 Verwaltungsgebuhr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebuihr

Die Verwaltungsdesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer Hohe
von 0,8 v.H. des Fondsvermadgens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen. Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die Depotbank eine Vergitung von 0,5 v.H.
des Fondsvermaddens.

Artikel 8 Bereitstellung von Informationen an die Anleger

Die ,Informationen fir Anleger gemdB § 21 AIFMG" einschlieBlich der Fondsbestimmungen, die
Wesentlichen Anlegerinformationen (KID), die Rechenschafts- und Halbjahresberichte, die Ausgabe- und
Ricknahmepreise sowie sonstige Informationen werden dem Anleder auf der Homepade der
Verwaltungsgesellschaft, http://invest.schoellerbank.at, zur Verfigung gestellt.

Nahere Angaben und Erlauterunden zu diesem Investmentfonds finden sich in den ,,Informationen
fir Anleger gemap § 21 AIFMG*.
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Anhang

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und ordanisierten Markten in den Mitdliedstaaten des EWR
sowie Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitdliedstaaten des EWR, die als
dleichwertig mit deredelten Markten delten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm denehmigten Markte zu fihren. Dieses
Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaB dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr
mitdeteilten geredelten Markte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der
.geregelten Markte* groBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der
jahrlichen Veroffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europdischen Union eine aktualisierte
Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1 Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRedister?core=esma_registers_upreg!

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Madrkte zu subsumieren:
1.2.1. Luxemburg: Euro MTF Luxemburg

1.3. Gemap § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:
Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte
eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1 Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Poddorica

2.3. Russland: Moscow Exchange

2.4. Schweiz: SIX Swiss Exchande AG, BX Swiss AG

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

2.7. Vereinigtes Konidreich

GroBbritannien und Nordirland: Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book
Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities
Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe Europe
Equities Requlated Market — Off-Book Segment, London Stock
Exchange Requlated Market (derivatives), NEX Exchange Main
Board (non-equity), London Stock Exchandge Requlated Market,
NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London Regulated
Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE -
AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE —
FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE — EQUITY
PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

1 7zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type* die Einschrankung auf ,Requlated market* auswahlen und
auf ,Search® (bzw. auf ,,Show table columns® und ,Update*) klicken. Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.
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3. Borsen in auBereuropdischen Landern

3.1
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
39

3.10.
311

3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.16.

3.17

3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Australien:
Argentinien:
Brasilien:
Chile:
China:
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:

Neuseeland:

Peru:
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Vereinigte Arabische Emirate:

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York Stock Exchangde (NYSE),
Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati, Nasdag
Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Ordanisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union

4.1.
4.2.
4.3.
44.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA:

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market der Mitglieder der International Capital
Market Association (ICMA), Zirich

Over The Counter Market (unter behdrdlicher Beaufsichtigung
wie z.B. durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

51.
5.2.
5.3.

54.
5.5.

5.6.
57.
5.8.
59

5.10.
511
5.12.

5.13.
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Argentinien:
Australien:
Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:
SUdafrika:

TUrkei:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)
Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio
de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchangde Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial
Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

Johannesburg Stock Exchande (JSE), South African Futures
Exchange (SAFEX)

TurkDEX
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5.14. USA: NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago
Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE
Future US Inc. New York, Nasdaqg, New York Stock Exchange,
Boston Options Exchange (BOX)
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Steuerliche Behandlung

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016) wird die steuerliche Behandlung von der
Osterreichischen Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf https://my.oekb.at verdffentlicht. Die Steuerdateien
stehen fir samtliche Fonds zum Download zur Verfugund. Hinsichtlich Detailangaben zu den anrechen-
baren bzw. rickerstattbaren auslandischen Steuern verweisen wir auf die Homepagde https://my.oekb.at.
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Nachhaltigkeitsbezogene Informationen

RegelmapBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die Unter-
nehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von dkolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Dieser Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.
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Name des Produkts: Schoellerbank Ethik Vorsorge

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900GYV5C90YSBW922

Okologische und/oder soziale Merkmale

Es wurden damit nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: ___%

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltigen
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: __ %

X Es wurden damit dkologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 70,39%
an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X | mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen detatigt.
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Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfillt?

Der Investmentfonds bewirbt sowohl ékologische als auch soziale Merkmale.

Im Okologischen Bereich sind der Klimaschutz, die Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung und der Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der
Okosysteme wichtige Prinzipien bei der Veranlagung. Das Finanzprodukt vermied
Investitionen in wirtschaftliche Tatigkeiten, die fir diese okologischen Ziele besonders
schadlich sind, wie die Férderung von und die Energieerzeugung durch Kohle sowie die
Férderung von Ol und Gas mittels problematischer Methoden (z.B. Fracking) oder in
besonders sensiblen Okosystemen (z.B. arktisches Ol). Gefdrdert wurden hingegen
Unternehmen, die an der Verbesserung ihres Treibhausgas-FuBabdruckes arbeiten und die
Biodiversitat in ihrer Einflusssphare nicht gefahrden. DarUber hinaus investierte der
Investmentfonds in Anleihen von Staaten, welche sich fir den Klimaschutz und die
Bewahrung der Artenvielfalt einsetzen.

Zusatzliche okologische Faktoren, die dieses Finanzprodukt bericksichtigte, sind der
Ausstieq aus der Atomkraft, die Vermeidung von genetisch manipulierten Organismen in der
Nahrungsmittelproduktion und das Verbot von Tierversuchen, wenn es keine gesetzliche
Notwendigkeit dafur gibt.

Im sozialen Bereich hat sich der Investmentfonds die Férderung der Demokratie, die Achtung
der Menschenrechte, die Korruptionsbekampfung, die Gleichstellung der Geschlechter und
das Uberwinden von Diskriminierung zum Ziel gesetzt. Das wurde durch einen Katalog von
Kriterien, der sich an der Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte und den Prinzipien des
UN Global Compact orientiert, erreicht. Dazu dehért auch die Vermeidung von Investitionen
in Unternehmen, die Waffen produzieren und in Staaten mit besonders hohen Militar-
ausgaben (mehr als 3% des BIP). Zudem wurden Investitionen in Unternehmen, welche
signifikante Ertrage in den foldenden umstrittenen Geschaftsfelder erzielen, aus-
geschlossen: Alkohol, Tabak, Pornografie und Glicksspiel.

Zur Beurteilung der Eignung aller Veranlagungen hat die Schoellerbank Invest AG einen
zweistufigen Prozess entwickelt. Auf der ersten Stufe wurden oblidatorische Ausschluss-
kriterien festdelegt, welche sich aus den oben dardestellten Zielen ableiten und
Investitionen ausschlieBen, die gegen diese Ziele verstoBen. Auf der zweiten Stufe wurden
die verbliebenen Veranlagungen durch festdeledt Positivkriterien, welche die gesetzten Ziele
messbar machen sollen, bewertet. Die Daten fir die Beurteilung der 6kologischen und
sozialen Kriterien wurden von ISS ESG zur Verfigung gestellt.

Eine detaillierte Beschreibung des Prozesses finden Sie in den Nachhaltigkeitsrisiken (KAG)
der Schoellerbank Invest AG unter diesem Link:
https://www.schoellerbank.at/de/kontakte/nachhaltigkeitsrisiken-kag

Im abgelaufenen Quartal hat der Investmentfonds alle in den vorvertraglichen
Informationen festdelegten Kriterien erfUllt. Der erforderliche Anteil an nachhaltigen
Investitionen wurde — wie in den vorvertraglichen Informationen angedgeben — mit einen
Mindestanteil von 10% an nachhaltigen Investitionen Ubertroffen. Darunter fallen andere
okologische Investitionen, welche nicht der EU-Taxonomie entsprechen, und Veranlagungen
mit einem sozialen Ziel. Auch die von der Schoellerbank Invest AG festdelegten Ausschluss-
kriterien wurden bei allen Investitionen eingehalten.
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Mit Nachhaltigkeitsindika-
toren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Das Ergebnis der Anwendung der Ausschlusskriterien zeigt, dass keine der im Portfolio
vertretenen Wertpapiere gedgen eines der Kriterien verstoBt. Zudem weist ein GroBteil der
Investitionen positive Beitrage im Umwelt- oder im Sozialbereich auf.

Mangels Daten zur Taxonomie-Konformitat der investierten Titel konnte dieses Kriterium
im Berichtszeitraum noch nicht berlcksichtig werden. Wie in den vorvertraglichen
Informationen angedeben strebt die Schoellerbank Invest AG im Rahmen des
Investmentfonds taxonomiekonforme Investitionen gemap EU-Taxonomie an.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Es stehen noch keine Vorperioden fir einen Vergleich zur Verfigung.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die oben dargestellten dkologischen und sozialen Prinzipien und die Nachhaltigkeits-
indikatoren — Ausschlusskriterien und Positivkriterien — die zu deren Messung
herangezogen werden, sollen dazu fihren, dass solche Staaten und Unternehmen im
Rahmen der Veranlagung deftrdert werden, welche die 6kologischen und sozialen
Merkmale durch ihre Aktivitaten und Produkte unterstitzen. Durch das Zurverfigung-
stellen von Kapital sollen diese Emittenten ihre Aktivitaten ausbauen konnen.

Mit den diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden nachhaltigen Investitionen wurde zu
folgenden Umweltzielen beigetragen:

®  Klimaschutz
®  Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

" Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme

Durch die Ausschlusskriterien wurden Investitionen in Emittenten hintangehalten,
welche mangelndes Umweltbewusstsein und fehlendes Vorsorgeprinzip im Rahmen des
Klimaschutzes zeigen. Auch Unternehmen, die in umwelt- und klimaschadlichen
Bereichen ihre Kernumsatze erzielen, wurden vermieden. Gefordert wurden hingegen
Staaten und Unternehmen, welche die Herausforderungen des Klimawandels in ihrem
Wirkungsbereich aktiv angehen und in ihren Aktivitaten den Schutz der biologischen
Vielfalt und der natirlichen Okosysteme beriicksichtigen.

DarUber hinaus wurden folgende soziale Ziele gefordert: Durchsetzung der Menschen-
rechte, Abschaffung der Todesstrafe, Starkung der Demokratie, Gleichstellung der
Geschlechter, Korruptionsbekampfung und faire Arbeitsbedingungen. Der Investment-
fonds setzte auf Unternehmen und Staaten, die in ihrer Einflusssphdre die sozialen
Merkmale vorbildlich erfillen.

Werden neue VerstdBe deden die oben definierten Ausschlusskriterien bekannt, dann
wird die Investition zeitnah verkauft. Bei Verschlechterungen eines oder mehrerer
Positivkriterien wird die Schoellerbank Invest AG Umstellungen im Portfolio vornehmen
—um eine Unterschreitung der festgelegten Mindestquote an 6kologischen und sozialen
Investitionen zu beheben oder zu verhindern.

Die Schoellerbank Invest AG entscheidet auf Basis von bekannten Fakten, ob ein
Investment die gesetzten Ziele voranbringt. Die Schoellerbank Invest AG kann aber nicht
vorhersehen oder beeinflussen, ob die aufdgrund der MessgroBen als forderungswurdig
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Bei den wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen handelt
es sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

identifizierten Emittenten die zur Verfigung gestellten Kapitalmittel auch in Zukunft im
Sinne der Nachhaltigkeitsziele der Schoellerbank Invest AG einsetzen. Erst wenn sich
anhand der genannten Messgro3en erkennen lasst, dass das nicht mehr der Fall ist, kann
im Rahmen der Portfolioverwaltung reagiert werden und die in Frage stehende
Investition wird verringert oder verkauft.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

In dem zweistufigen Prifungsprozess wurden die 6kologischen und sozialen Merkmale
auf der ersten Stufe mittels verpflichtender Ausschlusskriterien, welche alle Wertpapiere
standig einhalten mussen, festgestellt. Auf der zweiten Stufe wurde das verbliebene
Investment-Universum durch Positivkriterien auf die Performance 06kologischer und
sozialer Merkmale hin bewertet.

Die Daten zu den 6kologischen und sozialen Kriterien wurden von ISS ESG zur Verfigung
gestellt. Die Schoellerbank Invest AG bericksichtige nur solche Indikatoren, bei denen
Daten fUr den Uberwiegenden Teil der Investitionen vorhanden waren und die somit eine
reprasentative Aussade fur das Gesamtportfolio erlaubten.

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien und Positivkriterien sowie die laufende
Beobachtung der PAI-Indikatoren haben zum Ziel, die Eignung der Veranlagunden als
okologische oder nachhaltige Investition zu Uberprifen. Durch die laufende Kontrolle
aller Ausschlusskriterien und Positivkriterien wurde bestmadgdlich sichergestellt, dass die
Investitionen den nachhaltigen Anlagezielen nicht schaden.

Dazu wurden von der Schoellerbank Invest AG interne Kontrollsysteme und Prozesse
eingerichtet, welche das Monitoring der Investitionen anhand der festdelegten Kriterien
Uberwachen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Dieses Finanzprodukt berlcksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI) aus dem Anhang | der technischen Reqdulierungsstandards
(Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission) zur Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR).

Die nachteiligen Auswirkunden auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl-Indikatoren) fanden
sowohl in den Ausschlusskriterien als auch in den Positivkriterien Niederschlag. Durch
die Einhaltung der Ausschlusskriterien und Positivkriterien sowie die laufende
Beobachtung der PAI-Indikatoren wurde die Eignung der Veranlagungen als ¢kologische
oder nachhaltige Investition festdestellt. Es kam im Berichtszeitraum zu keinen
VerstdBen gegen die in den vorvertraglichen Informationen festgelegten Ausschluss- und
Mindestkriterien.

Alle Veradnderungen im Portfolio — sei es aufgrund einer Anderung der Allokation durch
die Schoellerbank Invest AG oder einen Mittelzufluss oder Mittelabfluss seitens der
Kunden — wurden ebenfalls in die oben beschriebenen Kontrollen einbezogen.

Der Veranlagungsprozess wurde durch das Risikomanagement der Schoellerbank Invest
AG Uberprift. Dazu wurden deeignete Prozesse und technische Verfahren installiert.
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Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsadtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Im Rahmen des nachhaltigen Veranlagungsprozesses der Schoellerbank Invest AG
wurden Kriterien definiert, um

®  der Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte,
®  den Prinzipien des UN Global Compact,
B den OECD-Leitsatzen fUr multinationale Unternehmen,

B den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte,

B einschlieBlich der Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerndbereinkommen,
die in der Erklarung der Internationalen Arbeitsordganisation Gber grundlegende
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit (ILO Kernarbeitsnormen) festgelegt sind,
gerecht zu werden.

In den Ausschlusskriterien fir Unternehmen wurden solche ausgeschlossen, welche sehr
schwere VerstoBe gegen die Prinzipien des UN Global Compact aufweisen. Dazu gehdéren
unter anderem Verletzungen der Menschenrechte, VerstoBe dgeden Arbeitsnormen und
das Recht auf Kollektivverhandlungen sowie Diskriminierungen, welche im Wirkungs-
bereich des Unternehmens auftreten.

Zudem wurden die Aktien und Anleihen von solchen Unternehmen als nachhaltige
Investitionen angesehen, welche Uber Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-Leitsdtze fUr
multinationale Unternehmen verfidgen und welche interne Prozesse und Kontrollen zur
Einhaltung der Menschenrechte implementiert haben.

Im Rahmen der Ausschlusskriterien fir Staaten wurden Anleihen solcher Staaten nicht
gekauft, welche die Menschenrechte und die Grundfreiheiten (Meinungsfreiheit,
Religionsfreiheit, Versammlungsfreiheit, Recht auf ein faires Verfahren etc.) nicht achten,
Kinderarbeit und Zwangsarbeit dulden oder die Todesstrafe vollstrecken. Auch Staaten,
in denen die Diskriminierung von Personen aufgrund ihres Geschlechts, ihrer Ethnie, ihrer
Religion, sexueller Orientierung, Religion oder einer Behinderung verbreitet ist oder in
denen zu wenig Anstrengunden zur Gleichstellung der Geschlechter unternommen
werden, wurden ausdeschlossen.

DarUber hinaus wurden Anleihen von Staaten nur dann als nachhaltig angesehen, wenn
sie nach MaBgabe internationaler Vertrdge und Ubereinkommen, den Grundsétze der
Vereinten Nationen oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften nicht gegen
soziale Bestimmunden verstoBen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir
0kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die
Unionskriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.
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Typ,
S

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkunden auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden anhand des Auswahlprozesses unter
Einhaltung der Ausschlusskriterien und Beachtung der Positivkriterien fUr alle Invest-
itionen beurteilt. Die wesentlichen Kriterien sind:

®  Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact
®  Keine Investition in die Produktion von und den Handel mit umstrittenen Waffen

®  Keine Investition in Anleihen von Staaten, welche
0 die demokratischen Prinzipien und die Menschenrechte nicht achten,
0 die Todesstrafe vollstrecken,

0 zu geringe Anstrengunden beim Klimaschutz und fir den Erhalt der natirlichen
Okosysteme zeigen und

0 Geldwasche in ihrem Einflussbereich nicht genug bekampfen.

Zudem wurden Investitionen in Kohle und andere fossile Brennstoffe, Atomenergie,
Alkohol, Tabak, Pornographie, Glickspiel, Waffen, die Verwendung denetisch
Manipulierte Organismen in der Nahrungsmittelproduktion und medizinisch nicht
notwendige Tierversuche vermieden.

Die Kriterien wurden vor jeder neuen Investition geprift, bei der direkt oder indirekt in
das Eigenkapital oder Fremdkapital eines Unternehmens oder in eine Staatsanleihe
investiert wird. Die Daten zu den PAI wurden von ISS ESG zur Verfigung destellt. Die
Daten zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
wurden auf dem aktuellen Stand gehalten.

Die Schoellerbank Invest AG berUcksichtigte aber nur solche Indikatoren, bei denen Daten
fur den Uberwiedgenden Teil der Investitionen vorhanden waren und die somit eine
reprasentative Aussade Uber das Gesamtportfolio erlaubten.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die folgenden Investitionen, auf die der grote Anteil der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen des Finanzprodukts entfiel:

Bezeichnung

Anteil in % vom

Sektor Land

DEO001030567

XS2583742239

DEO001030559

X52102357014

X52582814039

X52562879192

X52579319513

DEOOOBUZ25018

X52342706996

DE0005552004

IT0005419848

ITO005415416

DEO007164600

DEOOOSHL1006

US3755581036

BUNDANL.V. 15/26
INFL.LKD

IBM 23/31

BUNDANL.V. 14/30
INFL.LKD

BMW FIN. 20/27 MTN
BRIT.TELECOM 23/31
MTN

SNAM 22/26 MTN
SPAREBK 1 SR 23/27
MTN

BUNDESOBL.V.23/28
S.188

VOLVO TREAS. 21/26
MTN

DEUTSCHE POST AG NA
O.N.

ITALIEN 20/26

B.T.P. 20/26 FLR

SAP SE O.N.

SIEMENS HEALTH.AG
NA O.N.

GILEAD SCIENCES

74 Schoellerbank

Wealth Management

Gesamtvermdgen
Offentliche Verwaltung,

Verteidigung; 8.19 Deutschland

Sozialversicherung

Verarbeitendes Gewerbe 4.00 Vere|n|gtg Staaten
von Amerika

Offentliche Verwaltung,

Verteidigung; 4.00 Deutschland

Sozialversicherung

Erbringung von Finanz- und .

Versicherungsdienstleistungen 3.75 Niederlande

Informatlpn gnd 3.57 GroBbritannien

Kommunikation

Erbringung von freiberuflichen,

wissenschaftlichen und 3.34 Italien

technischen Dienstleistungen

Erbringung von Finanz- und

Versicherungsdienstleistungen 3.33 Norwegen

Offentliche Verwaltung,

Verteidigung; 3.24 Deutschland

Sozialversicherung

Erbringung von Finanz- und

Versicherungsdienstleistungen 2.99 Schweden

Verkehr und Lagerei 2.75 Deutschland

Offentliche Verwaltung,

Verteidigung; 2.64 Italien

Sozialversicherung

Offentliche Verwaltung,

Verteidigung; 243 Italien

Sozialversicherung

Informatlpn gnd 197 Deutschland

Kommunikation

Erbringung von freiberuflichen,

wissenschaftlichen und 1.96 Deutschland

technischen Dienstleistungen

Erbringung von freiberuflichen, -

wissenschaftlichen und 1.95 Vereinigte Staaten

technischen Dienstleistungen von Amerika
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

® Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die Vermddensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdogenswerte an.

Investitionen 0%

70,39%

Sonstige Umweltziele
44,32%

Investitionen #1B Andere

okologische oder
soziale Mermale

#2 Andere
Investitionen
5,42%

Soziales

II

24,19% 26,07%

#1 Ausderichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Katedorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst foldende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst okologisch und sozial
nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Alle Wertpapiere in dem Investmentfonds muissen im Einklang mit den
Ausschlusskriterien der Schoellerbank Invest AG stehen. Nur solche Titel werden unter
+H#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale® ausgewiesen. Im Rahmen der
Anlagestrategie kann ein Teil des Vermddens in Sichteinlagen dehalten werden.
Sichteinlagen und Emittenten mit fehlenden Daten im Hinblick auf Ausschlusskriterien
(aber positiver Beurteilung durch Verwaltungsdesellschaft) fallen unter ,#2 Andere
Investitionen®.

® In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wirtschaftssektoren % Anteil
B - BERGBAU UND GEWINNUNG VON STEINEN UND ERDEN 0,55
C - VERARBEITENDES GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN 18,66
G - HANDEL; INSTANDHALTUNG UND REPARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN 1,57
H - VERKEHR UND LAGEREI 2,75
J - INFORMATION UND KOMMUNIKATION 12,49
K - ERBRINGUNG VON FINANZ- UND VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN 22,30
M - ERBRINGUNG VON FREIBERUFLICHEN, WISSENSCHAFTLICHEN UND TECHNISCHEN 13,92
DIENSTLEISTUNGEN

0 - OFFENTLICHE VERWALTUNG, VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG 21,16
Q - GESUNDHEITS- UND SOZIALWESEN 1,18

74 Schoellerbank

[nvest Schoellerbank Ethik Vorsorge | Rechenschaftsbericht 2022/2023 | 41

Wealth Management



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformit

at umfassen die
Kriterien fir fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
voll erneuerbare
Energie oder COz-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien fir Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Akti-
vitaten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, z.B. fUr
den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

— Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

Ja
In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekon-
formitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanz-
produkts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxanomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxanomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

0% 0%

0% 0%

100% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

= Taxonomiekonform: Kernenergie

= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen
gegenuiber Staaten.

Die Datenlage war noch nicht ausreichend, um den Anteil taxonomiekonformer
Veranlagungen und darunter die taxonomiekonformen Investitionen in fossiles Gas und
Kernenerdie zu ermitteln. Der Investmentfonds kann gemdB den oben definierten
Ausschlusskriterien in geringen Umfang in fossiles Gas oder auch Kernenergie investieren,
sowohl taxonomiekonform als auch nicht-taxonomiekonform.

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermodlichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermdg-
lichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangsmaglichkeiten
sind Tatigkeiten, fUr die es
noch keine COz-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhausdas-
emissionswerte aufweisen,
die den besten Leistungen
entsprechen.

ya

““ sind nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Krite-
rien fUr 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der Verord-

nung (EU) 2020/852 o
[ ]

nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Anteil an ermdglichenden Tatigkeiten 0%
Anteil an Ubergangstéatigkeiten 0%
Gesamt 0%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxanomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Anteil in %

0,00

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nach-
haltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Anteil in %

44,32

Als Investition mit einem Umweltziel werden solche Titel unter ,Sonstiges Umweltziel*
ausgewiesen, welche neben den Ausschlusskriterien auch alle 6kologischen Positivkriterien
der Schoellerbank Invest AG erfGllen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Anteil in %

26,07

Soziale Investitionen mussen die Ausschlusskriterien und samtliche soziale Positivkriterien
der Schoellerbank Invest AG erfillen.

Wenn ein Unternehmen gemadf den Kriterien sowohl als 6kologisches als auch als soziales
Investment delten kann, wird der Anteil dieser Investition nur unter ,,Sonstiges Umweltziel*
ausgewiesen, um Doppelzahlungen zu vermeiden.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

ISIN/Bezeichnung

Anteil in %

Kontoguthaben 5,42

LH#2 Andere Investitionen“ umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologisch oder soziale Merkmale ausderichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden. Im Rahmen der Anlagestrategie fallen unter ,#2 Andere Investitionen®
die Sichteinlagen und Emittenten mit fehlenden Daten im Hinblick auf Ausschlusskriterien
(aber positiver Beurteilung durch Verwaltungsdesellschaft).

74 Schoellerbank

Wealth Management

43



Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die bewor-
benen o6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden MaBnahmen gesetzt, um das 6kologische und
soziale Profil der Investitionen durch Umschichtungen im Portfolio zu verbessern. Aufgrund
von Kontraversen wurden folgende Titel verkauft:

Im Aktienbereich:
®  Apple Inc. (Diskriminierung am Arbeitsplatz),
®  Walgreens Boots Alliance Inc. (mangelnder Konsumentenschutz),
®  Alphabet Inc. (Diskriminierung und Wettbewerbsverzerrung),
®  Samsung Electronics Co., Ltd. (Gewerkschaftsrechte und Bestechung),
®  ABB Ltd. (Bestechung) und

®  Bank of America Corp. (Verurteilung zu Strafzahlung aufgrund rechtswidriger
GebuUhren und irrefGhrenden Aussagen).

Im Anleihebereich:
®  Mercedes-Benz Group AG (mandelnder Umweltschutz),

®  Verizon Communications Inc. (Versto gegen Arbeitsrechte) und
®  Koninklijke DSM N.V. (Tierversuche).

Die Uberwachung der Ausschlusskriterien sowie der Mindestanteile an 6kologischen und
sozialen Investitionen wurde sichergestellt. Das Risikomanagement der Schoellerbank
Invest AG Uberprift laufend den Veranlagungsprozess.

Die Beteiligungen, welche die Fondsverwaltung der Schoellerbank Invest AG in den
ausgewahlten Unternehmen eingeht, sind zu niedrig, um im Rahmen der Stimmrechts-
austbung Einfluss auf die Unternehmensstratedie nehmen zu kénnen. Daher hat die
Schoellerbank Invest AG keine Schritte im Bereich der Stimmrechts- und Mitwirkungspolitik
gesetzt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, da der Fonds aktiv ohne Bezugnahme auf
einen Referenzwert verwaltet wird.
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