Best Execution Policy
der Schoellerbank Invest AG

Einleitung

Die Schoellerbank Invest AG (KAG) hat, in Umsetzung der entsprechenden Vorschriften des Investmentfondsge-
setzes 2011 (InvFG 2011), des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes (AIFMG) und der Delegierten Ver-
ordnung (EU) Nr. 231/2013, Grundsdtze und angemessene Maf3nahmen zur bestmaglichen Ausfihrung von Han-
delsentscheidungen im Rahmen der Fondsverwaltung festdelegt, mit dem Ziel, das bestmadgliche Ergebnis fUr die
von der KAG verwalteten OGAW und AlF (Investmentfonds) zu erzielen.

Die KAG hat die Abteilung International Brokerage Service (im folgenden IBS) der Schoellerbank Aktiengesellschaft
damit beauftragt, fir das Fondsmanagement borsliche sowie auBerborsliche Orders durchzufGhren. Die
Zusammenarbeit zwischen der KAG und IBS, sowie die zur Anwendung kommenden Grundsatze (zB die Einhaltung
der Best Execution Policy der Schoellerbank AG) sind in einem eigenen Service Level Agreement genau festdelegt.

Mit der Einhaltung der Best Execution Policy durch IBS dewdhrleistet die KAG, dass die Ausfihrung von
Handelsentscheidunden im bestmadglichen Interesse fur ihre Investmentfonds abgewickelt wird.

Geltungsbereich

Die Best Execution Policy der Schoellerbank Invest AG gilt fir Handelsentscheidungen, die die KAG fur von ihr
verwaltete Investmentfonds zur AusfUhrung an IBS weiterleitet. Von der Best Execution Policy umfasste,
erwerbbare Vermdgensgegenstdande eines Investmentfonds sind:

= \Wertpapiere

=  Geldmarktinstrumente

= Strukturierte Finanzinstrumente
= Fondsanteile

= Bdrsendehandelte Derivate

=  OTC - Derivate

Gegenparteien

Gegenparteien (Kontrahenten) sind jene Handelspartner, Uber die die Transaktionen fUr das verwaltete
Sondervermaogen abgewickelt werden. Sie werden von IBS, infolde einer entsprechenden Anfrage der KAG, nach
objektiven Kriterien und unter ausschlielicher Wahrung der Interessen der Anleger und Integritat des Marktes mit
der Sorgfalt einer ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleitung ausgewahlt (Best Execution Policy der
Schoellerbank AG) und kénnen von IBS auch abdelehnt werden (Kontrahentenauswahl und Verantwortung obliegt
alleine IBS bzw. der Schoellerbank AG).

IBS erteilt Auftrage nur an Gedenparteien, die Gewahr fUr die aus einer Gesamtbetrachtung bestmadgliche Erfillung
folgender Faktoren bieten (Prinzip der Best Execution, die von der Schoellerbank AG erstellt wird):

= Preis oder Kurs

= AusfUhrungskosten

= Qualitat und Dienstleistungen der Gegenpartei
= AusfUhrungsgeschwindigkeit

¢4 Schoellerbank 1

Wealth Management Invest



= Umfang und Art des Auftrages
= AusfUhrungs- und Abrechnungswahrscheinlichkeit
= Sonstige, fUr die Auftragsausfihrung relevante Aspekte

Dabei werden die eintreffenden Auftrage nach chronologischem Einlangen sequentiell abgearbeitet, wobei die
Auftrage entweder vollautomatisiert, teilautomatisiert oder auch manuell an die entsprechenden Handelsplatze
weiterdeleitet werden konnen.

Es gelten die in der Kontrahentenliste angefUhrten Gegenparteien als zwischen der KAG und IBS vereinbart. Fir
die Auswahl weiterer Kontrahenten delten die oben angefihrten Kriterien. Nach der Neuaufnahme einer
Gegenpartei erstellt IBS eine aktualisierte Liste und legt diese der KAG vor.

Jedenfalls stellt IBS der KAG eine aktuelle Kontrahentenliste einmal jahrlich zur Verfigung.

IBS hat Aufzeichnungen Uber Probleme in der Zusammenarbeit mit den Kontrahenten zu fUhren. Bei Auftreten
eines Problems legt IBS diese Aufzeichnundgen umdehend der KAG vor. Die KAG entscheidet sodann, ob die
Zusammenarbeit weitergefihrt wird bzw. ob Anderungen in der Zusammenarbeit (insbesondere
Ablaufanderungen) vorgenommen werden muissen.

Jeweils zum Jahresende stellt IBS der KAG samtliche Aufzeichnungen zur Verfigund.

Dokumentation

IBS verpflichtet sich, bei jeder Auftragserteilung an einen Kontrahenten zu gewahrleisten, dass alle Auftrage im
zur Verfigung stehenden elektronischen System erfasst wurden und diese einsehbar sind, beziehungsweise das
Auftrage und ausgefUhrte Geschafte im Einzelnen rekonstruiert werden kénnen. Ist das nicht der Fall, hat IBS einen
Ausdruck jeder Order aufzubewahren.

Jede, durch IBS verursachte, Abweichung vom Prinzip der Best Execution muss schriftlich begrindet werden und
ist nur in Ausnahmefallen destattet. Die schriftliche Begrindung ist mit den zuvor erwahnten Dokumentationen
aufzubewahren.

Die Schoellerbank AG unterliegt der Best Execution Policy. Hinsichtlich des Kriteriums der einzuhaltenden Best
Execution Policy entsteht die zuvor denannte Pflicht der entsprechenden Dokumentation. Bei auBerbérslich
gehandelten Anleihen oder anleihenahnlichen Wertpapieren wird eine Preisibersicht ausgedruckt (Ausdruck All
Quotes aus Bloomberg) oder ein Vermerk am elektronischen Ticket Uber die jeweils besten Preise gespeichert.
Jedenfalls wenn sich die Preise der Anbieter wesentlich voneinander unterscheiden und/oder IBS nicht den
preislich gunstigsten Anbieter als Kontrahenten wabhlt.

Ausfuhrungsplatze

Generell kénnen Transaktionen fur Investmentfonds auf deregelten Markten, an Multilateral Trading Facilities
(sogenannte Handelsplattformen) als auch an anderen Ausfihrungsplatzen (zB auBerbdrslich) ausgefihrt werden.
Im Fall der Durchfihrung von Transaktionen Uber Handelspartner erfolgt die Auswahl der Gegenpartei fUr eine
Transaktion aus der bestehenden Kontrahentenliste und unter Bericksichtigung der hier andgefUhrten Kriterien.

Bei den Investmentfonds, bei denen die Anteilinhaber in die Entscheidunden Uber den Investmentfonds
eingebunden sind (Spezialfonds, GroBanlegerfonds), kann der Anteilinhaber im Rahmen des Fondsmanagements
den AusfUhrungsplatz fir ein Geschaft bestimmen, wodurch die KAG von der Verpflichtung befreit ist, den Auftrag
entsprechend dieser Execution Policy auszufGhren.

Bei Vorliegen auBerordentlicher Umstande kann die KAG dgezwungden sein, von den in dieser Execution Policy
aufgestellten Grundsatzen abzuweichen (zB Naturkatastrophen, Terroranschlage usw.). Dennoch wird sich die KAG
um die bestmagliche AusfUhrung bemuhen.
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Publizierung und Aktualisierung dieser Leitlinien

Die vorliegenden Leitlinien fir den Umdang mit der AusfUhrung von Handelsgeschdften der Schoellerbank Invest
AG werden im Internet auf der Website veroffentlicht und im Anlassfall
sofort, mindestens aber einmal jahrlich auf ihre Aktualitdt hin Oberprift und entsprechend adaptiert.
Publikumsfonds, bei denen das Fondsmanagement an einen Dritten delegiert wurde, unterliegen ebenfalls
aufdrund entsprechender vertraglicher Vereinbarungen dem Prinzip der Best Execution. Die Schoellerbank Invest
AG ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Schoellerbank Aktiengesellschaft.

Allgemeine Hinweise:

Irrtum und Druckfehler vorbehalten.
Stand: Juni 2023

Diese Information wurde von der Schoellerbank Invest AG SterneckstrafBe 5, 5027 Salzburg erstellt.
(Medieninhaber und Hersteller)
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